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Balance de Situacion

A 31 de diciembre de 2023
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Cuenta de Resultados

A 31 de diciembre de 2023



COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.
CUENTA DE RESULTADOS
A 31 de Diciembre

(miles de €) Notas 2023 2022
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 13 69.230 65.971
a) Ventas 68.400 64.686
b) Prestaciones de servicios 830 1.285
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion ; -8.688 1.440
4. Aprovisionamientos 13 -43.829 -51.537
a) Consumo de mercaderias 0 0
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
b.1 Compras de tabaco -55.971 -51.037
b.2 Compras de otros aprovisionamientos AR -1.819 -2.048
b.3 Variaciones de existencias 13.961 1.546
d) Deterioro de mercaderias. materias primas y otros aprovisionamientos 0 0
5. Otros ingresos de explotacién 327 310
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 325 294
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2 16
6. Gastos de personal -8.494 -10.097
a) Sueldos, salarios y asimilados 13 -7.190 -7.476
b) Cargas sociales 13 -2.304 -2.621
c) Provisiones 14 0 0
7. Otros gastos de explotacion -3.340 -4.065
a) Servicios exteriores -3.192 -3.815
b) Tributos -148 -150
8. Amortizacion del inmovilizado -276 -311
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0 0
10. Exceso de provisiones 42 0
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0 0
b) Resultados por enajenaciones y otras 5-13 0 0
"Otros Resultados” 0 0
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+4+5+6+7+8+9+10+11) 3.972 1.711
12. Ingresos financieros 409 27
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 2-18 409 27
13. Gastos financieros .76 -9
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 17 -76 -9
b) Por deudas con terceros 0 0
15. Diferencias de cambio 8 0 0
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+15+16) 333 18
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 4.305 1.729
17. Impuestos sobre beneficios 12 -993 -445
———————————————————————eee e
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAC.CONTINUADAS (A.3+17) 3.312 1.284

A.5) R‘I-ESULTADO DEL EJERCICIO (A.4) 3 3.312 1.284




Estado de Cambio en el
Patrimonio Neto



v8¢°L

ZLEE

(O + 8 + V) SOQIDONOD3Y SOLSYO A SOSIHONI 30 TVLOL

SVIONVNVO A SVAIG¥3dd 3d VLNIND V1 V SYIONIHIASNVHL TVLOL D

oAnisodwi 039843 “X|

sopiqIoal sopebs| A ssuoioeuop ‘SBUOIDUBAGNS “|IIA

0Al}9849 ap soln)j ap seunpaqod Jod ‘[IA

SOJsiouBUlf SOJUSLWINIISUI 9P UQIOBIO[BA JOd “|A
sejoueueb A sepipsad ap ejuana e| e ejouaiajsuel |

O13N OINOWIY.LVd 13 N3 3LNINV.LO3HId SOAV.LNdINI SOLSVYO A SOSTHONI TVLOL ‘g

oAljisodwi 019843 ‘A
sajsnle souo A sajelenioe sepipiad A seioueueb Jod ‘Al
sopigioal sopeba| A sauoioeuUOp ‘sauoioUaAgNS ‘|||
SOAI}29)3 ap soln|4 ap Seinuagoo Jod ||
SOJ3|ouBUl} SOJUSWNIISUI UQIOBIO|BA Jod |
ojau ojuowied |e ajusweldalip sopejndw sojseb A sosaibu)

v8z’L

ciee

SVIONVNVO A SVAIAY¥3d 30 VLN3IND V130 0aAvLliNs3ay v

2202

€202

(3 sejiw) SOAIDONODTIY SOLSYD A SOSINONI 30 0av.is3 (v

21quaIoIg P L€ V
OL3N OINOWINLYd 13 N3 SOIFINVYD 3a 0av.is3

V'S VINVY N3 O0VvEaV.l 3d VIONVdS3 VINVdINOD



066°LS

§SLL-

CIEE

zite

6ZL-

G541

ClE'E

zo0's

62}

9.9°Sy

£Z0Z ONY 130 T¥NId ‘0QTvs ' =

‘0jau ojuowiLled [2p sauoioBUEA SENO 1II

‘sougaidoid o s0120s UDD sauoielado sengp L
‘sojoofiau ap UQIDELIGLUOD BUN ap ajuelnsal ojau owowued ap (Uomanpal) ojuswaidy| ‘g
‘serdoid sauoipedioiped o sauopoe uco ssuoioeladp ‘g

“SOpUBpIAIP Bp ugRNauisig (- ) ¥

‘ojau ojuowyied us sosaoUBLY SOAISEd Bp UQISIBALOY) '§

‘leyden ap sauoponpay (-} 'z
‘Jendes ap sojuswiny ‘|
‘soueysidosd 0 501208 LD sauopeladg |

‘sopioouooal soiseb A sosaubu (gjo] |

£ER'SS

vez’L

£€18'8

9.9°Sy

£20Z ONY 134 OIDINI ‘0av1SNry 0a1vs g

salous Jod sa)snfy ||
ouajo ap soiqued Jod sejsniy |

££8°95

ezl

¥8z’L

LG

¥eT 'L

€188

vis-

9.9°5Y

ZZ0Z ONY 130 T¥NI4 '0avsS "2

‘ojau oluowiijed |ap SBUCIDBLEA SEIQ I

‘souejaidosd o soi00s uoo sauoioelado senQ /
's010068U 8p UQIDBUIQUIOD BUN ap ajue)nsal ojau ciuowwed ap (Uganpal) oluswalou] ‘g
'seidosd sauoioedioued o sauoae uco sauoioelado ‘g

‘SOpuaplAlp ap uglonguisig (- ) ¢

‘0}8u ojuowyied Ua sousiouBUl SOAISEd Bp UDISIBAUDY) ‘g

‘[eyndes ap sauoioonpay (- ) 'z
‘leydea ap sojuawny ‘|
‘souejaidold o sopos uoo sauopeladQ |

'sOpI2ouoda) sojseb A sosaubul |g10] |

6PS'PS

vis-

LYY’

89.9°6Y

Z20Z ONY 13d OIDINI ‘0avL1SNIY 0a1vs '8

saloua Jod sajsnly )
oua}u0 ap soiqued Jod sajsnly |

6P5°PS

vLi5-

Lvv'e

9.9°'SY

1Z0Z ONV 130 T¥NI4 ‘00 TVS 'V

CIETETEIERER]
opejinsay

SeAlesay

opeINLIIST
1ejden

(3 ap sajiw) 013N OINOWINLYd 13 N3 SOISINVD 30 TvVL0L 0avLs3 (8

aiquieldig ap LE v

OL3N OINOWIYLVd T3 N3 SOIgINYD 30 0av.is3

'V'S VINVY N3 00VEVL 3d VIONVAST VINVANOD

—



Estado de Flujos de
Efectivo



COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
( Cifras en miles de Euros )

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Notas 2023 2022
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ' 4.305 1.729
2. Ajustes del Resultado -129 313
a) Amortizacion del inmovilizado (+). 5 276 31
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 10 -30 -143
c) Variacién de provisiones (+/-). -42 163
d) Imputacion de subvenciones (-) 0 0
&) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-), 0 0
g) Ingresos financieros (-). 17 -409 -27
h) Gastos financieros (+). 17 76 8
3. Cambios en el capital corriente L -9.146 -4.549
a) Existencias (+/-). 10 -5.180 -2.651
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). 8.A -1.910 1.208
c) Otros activos corrientes (+/-). (0] -1
d} Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 8.B -2.056 -3.169
&) Otros pasivos corrientes (+/-). i 0 63
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -218 194
a) Pagos de intereses (-). -76 -9
¢} Cobros de intereses (+). 410 21
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+). 12 -431 237
e) Otros pagos (-) 14 -121 -55
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) -5.188 -2.313
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 3
6. Pagos por inversiones (-) : -95 -10.810
a) Empresas del grupo y asociadas 8.A 0 -10.508
b) Inmovilizado intangible (0] -39
c) Inmovilizado material. 5 -90 -263
e) Otros activos financieros -5 0
7. Cobros por desinversiones (+) 5.914 0
a) Empresas del grupo y asociadas 59804 0]
¢) Inmovilizado material (0] 0
e) Otros activos financieros 10 0

8. Fiu|os de efectivo de las actividades de inversion (7-6) 5.819 -10.810

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. ; 2 ]
a) Emision
6. Otras deudas (+) 2 5
b) Devolucién y amortizacién
4. Otras (-) 0 0
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio. 3 -1.1565 0
a) Dividendos (-) -1.155 0
12 Flﬂ'os de efectivo de las actividades de financiacion (+-9+/-10-11) -1.153 6
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) -522 -13.117
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 1.026 14,143
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 11 504 1.026




Memoria




MEMORIA DEL EJERCICIO 2023

NOTA N° 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compaiiia Esparfiola de Tabaco en Rama S.A., S.M.E (CETARSA o la Compaiiia) se
crea en virtud del Real Decreto 573/1987, de 10 de abril, con la finalidad de contribuir al
cumplimiento de los objetivos de la politica tabaquera nacional. Su domicilio social se
encuentra en Navalmoral de la Mata (Caceres). El objeto social de la Compaiia es la
adquisicion, primera transformacién y comercializacion, en el mercado nacional e
internacional, de tabaco en rama en condiciones de concurrencia. Sus instalaciones

industriales estan ubicadas en la provincia de Caceres.

La constitucion de CETARSA debe inscribirse en el contexto general de la adhesiéon de
Espafa a la Comunidad Econdémica Europea, que supuso una profunda transformacion del
marco juridico en que se venia desenvolviendo el sector del tabaco en rama en Espafia y
que conllevaba la liberalizacion de su produccién e integracién en el ambito de la
Organizacién Comun de Mercados (OCM). Posteriormente se fueron produciendo diversos
cambios en el marco regulatorio del sector de actividad en el ambito de la Politica Agricola
Comun (PAC). Hasta llegar a la situacion actual, la principal evolucion, en los Gltimos afios,
se produjo a partir de la cosecha 2006, con la entrada en vigor, para el sector del tabaco en
rama, del Reglamento (CE) 1782/2003 de 21 de septiembre que supuso el transito de un
sistema de ayudas directas a la produccion a un sistema de ayudas a la renta de los
agricultores que se establecia en funcion de los “derechos histéricos” por las ayudas
recibidas anteriormente, desacoplandose dichas ayudas de la produccién. Dicho cambio se
aplico de forma paulatina y este sistema de ayudas a la renta estuvo vigente entre las
cosechas 2006 a 2014.

El actual marco regulatorio en el que ha venido desarrollando su actividad la empresa
en los ultimos ejercicios, que esta operando de manera efectiva a partir de la cosecha 2015,
tiene su base en el acuerdo politico alcanzado en el Consejo de Ministros de Agricultura de
la Unién Europea, de 25 de junio de 2013, sobre la reforma de la PAC que dio lugar,
posteriormente, a la aprobacién de cuatro reglamentos comunitarios que enmarcan todos

los aspectos referidos a la nueva PAC. La nueva regulacién se orienté al cambio del anterior

sistema de ayudas a la renta en funcidén de los “derechos histéricos” por un sistema de /
w74



asignacion de ayuda por superficies que ha supuesto un proceso de convergencia
progresivo en las ayudas de los distintos paises de la UE (convergencia externa) asi como
entre las distintas regiones, sectores y/o productos dentro de cada pais (convergencia
interna). El sistema recogido en la PAC abarcaba inicialmente hasta la cosecha 2020, si
bien finalmente se prorrogo su vigencia para las campanas 2021 y 2022 tras la entrada en
vigor en Espafa del RD 41/2021, de 26 de enero por el que se establece un régimen
transitorio aplicable hasta la entrada en vigor de la nueva PAC a partir de 1 de enero de
2023.

Respecto de la nueva PAC, en octubre de 2020 se alcanzé el acuerdo politico para la
nueva PAC (2021-2027) en el seno del Consejo de Ministros de Agricultura de la UE que
ha ido desarrollandose en las correspondientes normas comunitarias a lo largo de 2021
junto con la elaboracion y aprobacion posterior de los Planes Estratégicos Nacionales de
cada Estado Miembro.

Finalmente, el 31 de agosto de 2022, la Comision Europea aprobo, de manera definitiva,
el plan estratégico nacional en el que Espafa detalla como va a aplicar la nueva Politica
Agricola Comun (PAC), que entré en vigor en enero de 2023, y que define el nuevo marco

regulatorio en el que la empresa desarrollara su actividad en los proximos ejercicios.

CETARSA forma parte del Grupo SEPI, cuya sociedad dominante es la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI), con domicilio social en Madrid. SEPI es una Entidad

de Derecho Publico sujeta al derecho privado y adscrita al Ministerio de Hacienda.

Asimismo, de conformidad con el Real Decreto 904/2018, el Ministerio de Agricultura,
Pesca y Alimentacion MAPA, a través de la Secretaria General de Agricultura vy
Alimentacion SGAA, tiene la tutela funcional y la coordinacion de las relaciones

institucionales y de actuacién del Departamento en relacién con CETARSA.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SEPI referidas al ejercicio 2022 fueron

auditadas por la Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE).




NOTA N° 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambio en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria compuesta por las Notas n® 1 a 18, han sido obtenidas de los registros contables
de la Compafia y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre y sus modificaciones introducidas por el RD 1159/2010 de
17 de septiembre de 2010, el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, y el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2023, de los resultados, de los cambios en el patrimonio

neto y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Compainia el 28 de febrero de 2024 se someteran a la aprobacion por la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta

General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2023.

B) Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y

normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota N°4.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo

obligatorio, haya dejado de aplicarse.



C) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también
se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior salvo cuando una norma contable

especificamente establece que no es necesario.

Los estados financieros del ejercicio 2022 adjuntos incorporan determinadas
adaptaciones y reclasificaciones con respecto a los aprobados para dicho ejercicio, con
objeto de mejorar su presentacion y la comparacién de los saldos, no habiéndose alterado
con ello ni el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, ni los resultados

del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2022 han sido reclasificados en las
presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y
facilitar su comparacion, asi como homogeneizarlos con el resto de las empresas del Grupo

SEPI. La reclasificacién mas significativa ha sido la siguiente:

e Las operaciones formalizadas en el sistema Inter-SEPI se consideraran siempre
operaciones intragrupo, debiendo registrarse su saldo al final del ejercicio en el

Activo como Créditos a empresas del grupo a corto plazo.

2022 Reclas. 2022
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
2. Creditos a Empresas del Grupo o] 10.514 10.514
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
3. Valores representativos de deuda 10.514 -10.514 0

e Las operaciones formalizadas en el sistema Inter-SEPI se consideraran siempre
operaciones intragrupo, debiendo registrarse los ingresos devengados en el ejercicio
en la Cuenta de Resultados como Ingresos financieros de valores negociables y

otros instrumentos financieros.




2022 Reclas. 2022

12. Ingresos financieros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 0 27 27

16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
b) Resultados por enajenaciones y ofras 27 -27 0

D) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan, salvo indicacion en contrario, en miles de euros,
redondeados al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la

Compaiiia.

E) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de las incertidumbres y juicios

relevantes en la aplicacion de politicas contables

e Estimaciones contables relevantes e hipbtesis

La preparacion de estas cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En este sentido, se resumen a continuacién algunos
aspectos que han implicado un mayor grado de complejidad o en los que las
hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las presentes

cuentas anuales:

- La vida util de los activos materiales. (Nota 4)
- Elimporte de determinadas provisiones. (Nota 14)
- La clasificacion de arrendamientos como operativos o financieros. (Nota 6)

- La recuperabilidad del Activo por Impuesto Diferido (Nota 12)

e Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

En la nota de Normas de registro y valoracién o en otras notas se describen, en su
caso, los juicios efectuados por la Direccion de la Compaiiia en la identificacion y
seleccién de los criterios aplicados en la valoracion y clasificacion de las principales

magnitudes que se muestran en las cuentas anuales.

































































































































































































