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CUENTAS ANUALES

Articulo 8, Apartado 1. e) - Ley de transparencia

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron form uladas por el
Consejo de Adm inistracion de la sociedad el 3 de marzo de 2022,
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Grant Thornton.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Companiia Espafola de Tabaco en Rama, S.A., S.M.E.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Espafiola de Tabaco en Rama, S.A.,, S.M.E. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de Ingresos

El reconocimiento de ingresos es un drea significativa y susceptible de incorrecién material. La
Sociedad obtiene sus ingresos de la venta de tabaco en rama, subproductos, semillas y prestacion de
servicios por maquila de tabaco a diferentes tabacaleras dentro y fuera de Espafa. De acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal como se indica en la nota 4.H
de la memoria, los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos. Las ventas de mercancias se reconocen cuando se transfieren
sustancialmente los riesgos y beneficios asociados derivados de la propiedad de los bienes y se
presentan netas de devoluciones, reales y previstas. Dado el caracter significativo del correcto registro
de los ingresos, consideramos este aspecto el riesgo mas significativo de incorreccion material en
relacion a los citados ingresos.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyen, entre otros, la evaluaciéon de los controles
sobre el proceso de reconocimiento de ingresos por comercializacién de tabaco en rama, obtencion de
confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro, realizando, en su caso,
procedimientos de comprobacion alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacion soporte justificativa de la venta. Asimismo, a partir de una muestra de albaranes de
entrega de mercancia, asi como una muestra de facturas de abonos realizados con posterioridad al
cierre del ejercicio, hemos comprobado la imputacién del ingreso en el periodo apropiado.

Valoracion de las existencias

Tal como se informa en la nota 10 de la memoria adjunta, la Sociedad cuenta con materias primas y
aprovisionamientos, productos en curso y productos en terminado necesarios para su actividad cuyo fin
Ultimo es su venta, que figuran registrados en el epigrafe de Existencias del balance a 31 de diciembre
de 2021 por importe de 32.069 miles de euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal como se
indica en la nota 4d de la memoria, las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de
produccion o valor neto realizable, el menor. Se aplica para su valoracion el método coste medio
ponderado. El coste de produccion se determina afadiendo al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la parte
que razonablemente corresponde de los costes indirectos correspondientes al periodo de produccion,
basados en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de produccion. Dado el caracter significativo
del correcto registro de la valoraciéon de las existencias, consideramos este aspecto el riesgo mas
significativo de incorreccion material en relacién a las citadas existencias.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, se ha determinado que la
direccion ha aplicado adecuadamente los requerimientos del marco de informacion financiera aplicable
relativos a la valoracién de las existencias. Para ello, hemos evaluado a través de diversas pruebas
sustantivas la razonabilidad de la valoracién asignada a las existencias finales de productos terminados
en el balance adjunto y el efecto que pudiera tener sobre la variacion de existencias de productos
terminados registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Se han realizado analisis de
imputaciones de costes a través de muestras aleatorias de productos, y recalculos globales sobre el
total de la produccién. Adicionalmente se ha realizado un inventario fisico en diferentes instalaciones
para verificar la existencia de materias primas, productos en curso, producto terminado y subproducto.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.
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b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del infforme de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello. Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito
anteriormente, hemos comprobado que la informacién mencionada en el apartado a) anterior se
facilita en la forma prevista en la normativa aplicable y que el resto de la informacion que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando €l principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidbn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidbn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
ROAC n° S0231
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Conforme al Articulo 253 puntos 1 y 2 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion de la Compaifiia Espafiola de Tabaco en Rama,
S.A. (CETARSA), en su reunion del dia 3 de marzo de 2022, ha formulado las cuentas
anuales de Compariia Espafiola de Tabaco en Rama, S.A., la propuesta de distribucién
de resultados y el informe de Gestién (el cual incluye el estado de informacién no
financiera que se presenta en documento aparte) anexo a este documento, todos
correspondientes al ejercicio 2021.

Presidente:

D. Juan Andrés Tovar Mena
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