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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Compaiiia Espanola de Tabaco en Rama, S.A., S.M.E.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Compania Espaiiola de Tabaco en Rama, S.A., S.M.E. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladera, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de Ingresos

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorrecion material. La
Sociedad obtiene sus ingresos de la venta de tabaco en rama, subproductos, semillas y prestacién de
servicios por maquila de tabaco a diferentes tabacaleras dentro y fuera de Espafia. De acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y tal como se indica en la nota 4.H
de la memoria, los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos
descuentos e impuestos. Las ventas de mercancias se reconocen cuando se transfieren
sustancialmente los riesgos y beneficios asociados derivados de la propiedad de los bienes y se
presentan netas de devoluciones, reales y previstas. Dado el caracter significativo del correcto registro
de los ingresos, consideramos este aspecto el riesgo mas significativo de incorreccién material en
relacién a los citados ingresos.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyen, entre otros, la evaluacién de los controles
sobre el proceso de reconocimiento de ingresos por comercializacion de tabaco en rama, obtencion de
confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro, realizando, en su caso,
procedimientos de comprobacion alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacion soporte justificativa de la venta. Asimismo, a partir de una muestra de albaranes de
entrega de mercancia, asi como una muestra de facturas de abonos realizados con posterioridad al
cierre del ejercicio, hemos comprobado la imputacion del ingreso en el periodo apropiado.

Valoracion de las existencias

Tal como se informa en la nota 10 de la memoria adjunta, la Sociedad cuenta con materias primas y
aprovisionamientos, productos en curso y productos en terminado necesarios para su actividad cuyo fin
altimo es su venta, que figuran registrados en el epigrafe de Existencias del balance a 31 de diciembre
de 2022 por importe de 34.863 miles de euros.

De acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién y tal como se
indica en la nota 4D de la memoria, las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de
produccion o valor neto realizable, el menor. Se aplica para su valoracién el método coste medio
ponderado. El coste de produccion se determina anadiendo al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la parte
que razonablemente corresponde de los costes indirectos correspondientes al periodo de produccion,
basados en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de produccién. Dado el caracter significativo
del correcto registro de la valoracion de las existencias, consideramos este aspecto el riesgo mas
significativo de incorreccion material en relacién a las citadas existencias.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, se ha determinado que la
direccion ha aplicado adecuadamente los requerimientos del marco de informacion financiera aplicable
relativos a la valoracion de las existencias. Para ello, hemos evaluado a través de diversas pruebas
sustantivas la razonabilidad de la valoracion asignada a las existencias finales de productos terminados
en el balance adjunio y el efecto que pudiera tener sobre la variacion de existencias de productos
terminados registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Se han realizado andlisis de
imputaciones de costes a través de muestras aleatorias de productos, y recalculos globales sobre el
total de la produccién, Adicionalmente se ha realizado un inventario fisico en diferentes instalaciones
para verificar la existencia de materias primas, productos en curso, producto terminado y subproducto.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello,
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b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello. Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito
anteriormente, hemos comprobado que la informacion mencionada en el apartado a) anterior se
facilita en la forma prevista en la normativa aplicable y que el resto de la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2022 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonic, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de |a
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intenciéon de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre l|la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modce que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el moemento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L..P., Sociedad Unipersonal
ROAC n® 50231

AUDITORZES

INSTITUTD DE CENSOHES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

, GRANT THORNTON, S.L.P.
gdo Gonzdlez deMDImjo
RO AC no 18863 2023  NGm. 0172302009

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

6 de marzo de 2023 ------------ L R

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional



Cuentas Anuales e Informe de
Gestion

COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.




Balance de Situacion

A 31 de diciembre de 2022
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Cuenta de Resultados

A 31 de diciembre de 2022




COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.
CUENTA DE RESULTADOS
A 31 de Diciembre

{miles de €) Notas 2022 2021
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de Ia“qi;fr}a de neg i ,.._,:: o 13 65.971 58.409
a) Ventas B 64.686 57.705
b) Prestaciones de servicios o 1.285 704
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién B 1.440 2.690
4. Aprovisionamientos — 13 -51.837 -48.167
a) Consumo de mercaderias 0 .0
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles _
b.1 Compras de tabaco -51.037 -45.437
. b2 Compras de otros aprovisionamientos - 2046 -1.527
b.3 Variaciones de existencias ; : — 1.546 -1.203
- d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos oL .0
5. Otros ingresos de explotacién 310 533
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 294 533
_b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio i . 0
8. é?s?c;s_-az;;grsonal o -10.097 -9.923
a) Sueldos, salarios y asimilados 13 -7.476 -7.448
b) Cargas sociales . 13 -2.621 -2.475
c) Provisiones 14 0 0
7. Otros gastos de explotécién -4.065 -3.903
a) Servicios exteriores -3.915 -3.751
b) Tributos -150 -152
8. Amortizacién del inmovilizado - -311 -399
9. ]mpqtacio’fx de subvenciones de ingpbvilizadq no financiero y otras 16 0 0
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0 0
b) Resultados por enajenaciones y otras 5-13 0 0
"Ofros Resultados” o o o o
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+_2f5+5+6+7+_8f9+11) 1.711 -760
12. Ingresos financieros 0 0
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros o] 0
13. Gastos financieros -9 -10
a) Por deudas con empresas del grupa y asociadas 18 -9 -10
b) Por deudas con terceros 0 0
¢) Por actualizacién de provisiones 14 o 0
15. Diferencias de cambio - o - N 8 [ 0
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - B 27 0
b) Resultados por enajenaciones y otras _ 18 27 0
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+15+16) 18 -10
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 1.729 -770
17. Impuestos sobre beneficios 12 -445 196
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAC.CONTINUADAS (A.3+17) 1.284 -574
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A .4) 3 1.284 -574




Estado de Cambio en el
Patrimonio Neto
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Estado de Flujos de
Efectivo




COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A. )
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
{ Cifras en miles de Euros )

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Notas 2022 2021
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos . 1.729 -770
2. Ajustes del Bgs}ll@do . o o 313 367
_a) Amortizacién del inmovilizado (+). 5 311 399

_ ... b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). - 10 -143 23
¢) Variacién de provisiones (+/-). 163 -19

d) Imputacién de subvenciones (-) 0 0

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). N (1] 0

) Ingresos financieros (-). 18 27 0

h) Gastos financieros (+). B o o B 18 g 10

3 Cambios en el capital cg»[rierjtev . _ -4.549 -1.058
a) Existencias (+/-). e 10 -2.651 -1.492

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). 8.A 1.209 -598

c) Otros activos corrientes (+/-). -1 _ -8

__ .d)Acreedores y ofras cuentas apagar (+-). N S 8B -3.169 1.040
e) Otros pasivos corrientes (+/-). 83 .0

4. Otros ﬂujos de efectivo de las actividades de explotacién 194 =211
a) Pagos de intereses (-). -9 -10

¢) Cobros de intereses (+). B 21 0

d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+). 12 237 -99
e)Otrospagos () . . 14 -55 -102

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) -2.313 -1.672

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos porinversiones (-) -10.810 -333
a) Empresas del grupo y asociadas 8.A -10.508 0
b) Inmovilizado intangible -39 -14
¢) Inmovilizado material. 5 -263 -319
e) Ofros activos financieros . 0o 0
7. Cobros por desinvgjrsiones (+) 0 0
a) Empresas det grupo y asociadas - 0 0
¢) Inmovilizado material 0 0
e) Otros activos financieros o 0 0
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -10.810 -333
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos pé( instrumentos de pasivb financiero. 6 26
a) Emisién : B
6. Otras deudas (+) B 6 26
b) Devolucidn y amortizacion - i
4. Otras (-} 0 0
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. 3 0 -657
a) Dividendos (-) _ 0 -657
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) 6 -631
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) -13.117 -2.636
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. . 14.143 16.779
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 11 1.026 14.143
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA N°1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compafiia Espafiola de Tabaco en Rama S.A., S.M.E (CETARSA o la Compaiiia) se
crea en virtud del Real Decreto 573/1987, de 10 de abril, con la finalidad de contribuir al
cumplimiento de los objetivos de la politica tabaquera nacional. Su domicilio social se
encuentra en Navalmoral de la Mata (Caceres). El objeto social de la Compaiiia es la
adquisicién, primera transformacion y comercializacién, en el mercado nacional e
internacional, de tabaco en rama en condiciones de concurrencia. Sus instalaciones

industriales estan ubicadas en la provincia de Caceres.

La constitucion de CETARSA debe inscribirse en el contexto general de la adhesién de
Espafa a la Comunidad Econ6émica Europea, que supuso una profunda transformacién del
marco juridico en que se venia desenvolviendo el sector del tabaco en rama en Espafay
que conllevaba la liberalizacion de su produccién e integracién en el ambito de la
Organizacién Comun de Mercados (OCM). Posteriormente se fueron produciendo diversos
cambios en el marco regulatorio del sector de actividad en el ambito de la Politica Agricola
Comun (PAC). Hasta llegar a la situacién actual, la principal evolucién, en los ultimos afios,
se produjo a partir de la cosecha 2006, con la entrada en vigor, para el sector del tabaco en
rama, del Reglamento (CE) 1782/2003 de 21 de septiembre que supuso el transito de un
sistema de ayudas directas a la produccion a un sistema de ayudas a la renta de los
agricultores que se establecia en funcion de los “derechos histéricos” por las ayudas
recibidas anteriormente, desacoplandose dichas ayudas de la produccion. Dicho cambio se
aplicé6 de forma paulatina y este sistema de ayudas a la renta estuvo vigente entre las
cosechas 2006 a 2014.

El actual marco regulatorio en el que ha venido desarrollando su actividad la empresa
en los ultimos ejercicios, que esta operando de manera efectiva a partir de la cosecha 2015,
tiene su base en el acuerdo politico alcanzado en el Consejo de Ministros de Agricultura de
la Unién Europea, de 25 de junio de 2013, sobre la reforma de la PAC que dio lugar,
posteriormente, a la aprobacién de cuatro reglamentos comunitarios que enmarcan todos
los aspectos referidos a la nueva PAC. La nueva regulacion se orientd al cambio del anterior

sistema de ayudas a la renta en funcién de los “derechos histéricos” por un sistema de



asignacion de ayuda por superficies que ha supuesto un proceso de convergencia
progresivo en las ayudas de los distintos paises de la UE (convergencia externa) asi como
entre las distintas regiones, sectores y/o productos dentro de cada pais (convergencia
interna). El sistema recogido en la PAC abarcaba inicialmente hasta la cosecha 2020, si
bien finalmente se prorrogé su vigencia para las campanas 2021 y 2022 tras la entrada en
vigor en Espafia del RD 41/2021, de 26 de enero por el que se establece un régimen
transitorio aplicable hasta la entrada en vigor de la nueva PAC a partir de 1 de enero de
2023.

En octubre de 2020 se alcanz6 el acuerdo politico para la nueva PAC (2021-2027) en el
seno del Consejo de Ministros de Agricultura de la UE que ha ido desarrollandose en las
correspondientes normas comunitarias a lo largo de 2021 junto con la elaboracion y

aprobacion posterior de los Planes Estratégicos Nacionales de cada Estado Miembro.

Finalmente, en agosto de 2022, la Comisién Europea aprobd, de manera definitiva, el
Plan Estratégico Nacional, en el que Espafia detalla cémo va a aplicar la nueva Politica
Agricola Comun (PAC), que entrara en vigor en enero de 2023, y que define el nuevo marco

regulatorio en el que la empresa desarrollara su actividad en los proximos ejercicios.

CETARSA forma parte del Grupo SEPI, cuya sociedad dominante es la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI), con domicilio social en Madrid. SEPI es una Entidad

de Derecho Publico sujeta al derecho privado y adscrita al Ministerio de Hacienda.

Asimismo, de conformidad con el Real Decreto 904/2018, el Ministerio de Agricultura,
Pesca y Alimentacion MAPA, a través de la Secretaria General de Agricultura y
Alimentacion SGAA, tiene la tutela funcional y la coordinacién de las relaciones

institucionales y de actuacién del Departamento en relacién con CETARSA.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SEPI referidas al ejercicio 2021 fueron
auditadas por la Intervenciéon General de la Administracion del Estado (IGAE).



NOTA N° 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambio en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria compuesta por las Notas n® 1 a 19, han sido obtenidas de los registros contables
de la Compaifiia y se presentan de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre y sus modificaciones introducidas por el RD 1159/2010 de
17 de septiembre de 2010, el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, y el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2022, de los resultados, de los cambios en el patrimonio

neto y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de Ia
Compaiiia el 28 de febrero de 2023 se someteran a la aprobacién por la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta

General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2022.

C) Principios Contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y

normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota N°4.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideraciéon la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo

obligatorio, haya dejado de aplicarse.



D) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también
se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior salvo cuando una norma contable

especificamente establece que no es necesario.

E) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan, salvo indicacion en contrario, en miles de euros,
redondeados al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacién de la

Compahia.

F) Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de las incertidumbres y juicios

relevantes en la aplicacién de politicas contables

¢ Estimaciones contables relevantes e hipétesis

La preparacion de estas cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes e hipétesis en el proceso de aplicacidon de las politicas
contables de la Compainiia. En este sentido, se resumen a continuacién algunos
aspectos que han implicado un mayor grado de complejidad o en los que las
hipétesis y estimaciones son significativas para la preparaciéon de las presentes

cuentas anuales:

- La vida util de los activos materiales. (Nota 4)
- El importe de determinadas provisiones. (Nota 14)
- La clasificacion de arrendamientos como operativos o financieros. (Nota 6)

- La recuperabilidad del Activo por Impuesto Diferido (Nota 12)



* Juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables

En la nota de Normas de registro y valoracién o en otras notas se describen, en su
caso, los juicios efectuados por la Direccion de la Compafiia en la identificacién y
seleccion de los criterios aplicados en la valoracién y clasificacién de las principales

magnitudes que se muestran en las cuentas anuales.

e Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la empresa
se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificaciéon en los préximos ejercicios. El
efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios, se registraria, al alza o a la

baja, de forma prospectiva.

G) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se

ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

H) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un

ano a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.



NOTA N° 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién de beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2021, aprobada por la Junta General de Accionistas el 29 de junio de 2022, fue la

siguiente:
Base de Reparto Importe
Pérdida del ejercicio (574)
Total (574)
Aplicacion Importe
A Reservas Voluntarias (574)
Total (574)

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022, formulada por los Administradores, que se sometera a la aprobaciéon de la Junta

General de Accionistas es la siguiente:

Base de Reparto Importe
Beneficio del gjercicio 1.284
Total 1.284
Aplicacidén Importe
A Resena Legal 128
A Dividendos 1.156
Total 1.284

A 31 de diciembre de 2022, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Descripcion Importe
Reserva Legal 8.614
Diferencias por ajuste del capital social a euros 1
Total 8.615

En su caso, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no son objeto de

distribucion, ni directa ni indirectamente.



NOTA N° 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacién de las

cuentas anuales son los siguientes:

A) Inmovilizado Material

El inmovilizado material correspondiente a los bienes aportados en el momento de la
constitucion de la Compaiiia por el Patrimonio del Estado en concepto de Capital Social
esta reflejado, de acuerdo con la valoracién realizada por expertos de la Administracién del
Estado, siguiendo el criterio de valor prudente de mercado para los bienes cuya existencia
era anterior a 31 de diciembre de 1986, valorandose por el coste de adquisicién los bienes

aportados por el Estado cuya existencia era posterior a dicha fecha.

El inmovilizado material se valora, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de
produccién, y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y

las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util
estimada atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y

disfrute. Las vidas utiles estimadas para los distintos grupos de elementos son las

siguientes:
Descripcion A'f"!OS d.e vida
atil estimada
Edificios y Construcciones 7-50
Instalaciones Técnicas y Maquinaria _ 6-12
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 5-10
Otro Inmovilizado Material 3-10

Los coeficientes de amortizacién utilizados se encuentran, en todos los casos, dentro
de los limites maximos y minimos establecidos en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del

Impuesto de Sociedades y en su normativa de desarrollo.



La Compaiiia revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios

inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado

material se registran en resultados a medida que se incurren.

Cuando existen indicios de posible deterioro de valor, la Compafiia evalua si el valor
contable de estos activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta, y su valor en uso y determina, en su caso, las
correcciones valorativas por deterioro y/o las posibles reversiones de las provisiones
preexistentes por deterioro de valor del inmovilizado material. Los movimientos de estas

provisiones por deterioro se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de las pérdidas no puede aumentar el valor contable del activo por encima
del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro. Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro, o su reversién, se
ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor

contable.
No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, esta se reconoce directamente en pérdidas

procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

B) Arrendamientos

La Compaiiia tiene cedido a su favor el derecho de uso de determinados activos bajo

contratos de arrendamiento operativo.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la

cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.



Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme
a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el

mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata
como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del

arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

C) Instrumentos Financieros

e Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de

activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su

reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por
la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por

diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o liquidacion.

Sin embargo, en caso de existir, cuando los contratos pueden liquidarse por diferencias,
se reconoce como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre

la fecha de contratacién y liquidacion.



¢ Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién solo cuando la
Compaiiia tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultaneamente.

C.1. Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Compafiia se clasifican en las siguientes

categorias:

|. Activos a coste amortizado:

a) Activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fijja o determinable y no se negocian en un mercado

activo.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada mas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos
y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

Para su valoracién sucesiva, estos activos financieros se valoran por su coste
amortizado, siguiendo el método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo
anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran

deteriorado.



Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas

correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el
Marco Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a
la realidad econdmica de las transacciones y no sélo a la forma juridica de los
contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo financiero se
registra, en su totalidad o en una parte, cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad entiende que
se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicién a la variacioén de los flujos
de efectivo deje de ser significativa en relacion con la variacién total del valor

actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el
control. Si la Sociedad mantienen el control del activo, continta
reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor
del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el

pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion aftribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido,
mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el

activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.



La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
tales como el descuento de efectos, las operaciones de “factoring con
recurso”, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio
fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros
en las que las Sociedades retienen financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En
estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo financiero por un importe

igual a la contraprestacion recibida.

C.2. Pasivos Financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una

parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los pasivos financieros a coste amortizado originados en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se
valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los

costes de la transaccion directamente atribuibles.

No obstante, lo anterior, los pasivos financieros por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran
inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

Los pasivos financieros se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado
en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continGian valorandose

por dicho importe.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los

han generado.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,

siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del



pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma
forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo

financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que
se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que

tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del
balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor
contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha

de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segln las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual
de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere
al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo
financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.
Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos en los que dicha diferencia es inferior al
10% también considera que las condiciones del nuevo instrumento financiero son
sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de modificaciones sustanciales en el
mismo de caracter cualitativo, tales como: cambio de tipo de interés fijo a tipo de interés
variable o viceversa, la reexpresion del pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario

que se convierte en préstamo participativo, etc.
C.3. Fianzas entregadas y recibidas
La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe

desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el

arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y



ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el

servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo o largo plazo, no se realiza el descuento de

flujos de efectivo dado que su efecto no es significativo.

D) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccién o valor neto

realizable, el menor. Se aplica para su valoracién el método de coste medio ponderado.
El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos
en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor

neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion.

La Compaiiia no reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que
se espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias
primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor igual o

superior a su coste de produccién.

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes

necesarios para la venta.

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos
terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su

produccion y los relacionados con su venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una
clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio
en las circunstancias econémicas. La reversioén de la correccion valorativa tiene como limite

el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.



La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion, registrandose la correccion efectuada en la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

E) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depédsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con

vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

F) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Compafia es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segln los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones, valorandose al cierre del ejercicio con el tipo de cambio vigente en ese

momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente

a la cuenta de pérdidas y ganancias.

G) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

Desde el ejercicio 2001, la Compaiiia tributa por el Impuesto sobre Sociedades en el
Régimen Especial de Grupos de Sociedades, integrandose dentro del grupo cuya sociedad

dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI).



El impuesto corriente es la cantidad resultante de las liquidaciones fiscales del impuesto
sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar

a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo

de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Compafiia vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que

poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en

patrimonio neto y se reconoce en todos los casos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas

sobre su recuperacion futura.
H) Ingresos y Gastos

La Sociedad obtiene sus ingresos de la venta de tabaco en rama, subproductos, semillas
y prestacion de servicios por maquila de tabaco a diferentes tabacaleras dentro y fuera de

Espafia.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de

cinco pasos:



Identificacion del contrato con un cliente
Identificacién de las obligaciones de rendimiento
Determinacion del precio de la transaccion

Asignacién del precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion

o > b=

Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las
diversas obligaciones de ejecucién sobre la base de sus precios de venta independientes
relativos. El precio de transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en

nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del
tiempo, cuando (o como) la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante la

transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se registran de acuerdo con el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. Asimismo, los impuestos
que recaen sobre las compras y gastos de la Compafiia no se incluyen en el valor de los
mismos, salvo que su caracter implique su no deducibilidad a efectos de la legislacion del

correspondiente impuesto.

E! reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control

efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando
el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de cierre, siempre y cuando el resultado

de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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I) Provisiones y Contingencias

Los Administradores de la Compafia en la formulacién de las cuentas anuales

diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o

momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra,

0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados

como remotos.

Las provisiones se valoran segun la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de

dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

J) Retribucidn a los empleados

¢ Indemnizaciones por cese.

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese involuntario se
reconocen cuando la Compaiiia se encuentre comprometida de forma demostrable
a rescindir las relaciones laborales existentes con algunos de sus empleados con
anterioridad a la fecha normal de retiro. La Compania se encuentra comprometida
de forma demostrable a rescindir dichas relaciones laborales cuando se ha generado

una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la rescision



de la relacion laboral sin que exista posibilidad realista de modificar las decisiones

adoptadas.
Cuando el cese es voluntario las indemnizaciones se reconocen cuando han sido
anunciadas sin que exista posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la

mejor estimacion del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal

En los casos en que la Sociedad asume compromisos a largo plazo con el personal
como consecuencia de expedientes de regulacién de empleo, la Compaiiia recoge
en el Balance la estimacién del valor actual de los compromisos asumidos tras un
estudio de las condiciones exigibles y de las circunstancias individuales de cada

persona afectada.

Este pasivo tiene la consideracién de retribucién a largo plazo de prestacién definida.
Dicho pasivo se minora durante el ejercicio en la cuantia de las prestaciones
abonadas al personal prejubilado actualizandose anualmente en base a la
estimacién del valor actual de las prestaciones comprometidas con el personal. No
obstante, cualquier variacién significativa en el calculo de valor actual de los
compromisos acordados, a la fecha del cierre del ejercicio, debida a pérdidas y
ganancias actuariales (como consecuencia de cambios en hipétesis actuariales o

similares) se imputaria al ejercicio en el que surgiera.

La sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no procedié a la externalizacién

de los compromisos por prejubilacion adoptados en el ERE 2010.

K) Subvenciones. donaciones y leqados

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segun los siguientes

criterios:

Subvenciones. donaciones vy legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio

neto, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre



una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de

la subvencién, donacién o legado de acuerdo con los criterios que se describen a

continuacion:

Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una

rentabilidad minima o para compensar deficits de explotacion.

Si son destinados a financiar déficits de explotacién de ejercicios futuros se

imputan como ingresos de dichos ejercicios.

Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputaciéon se realiza a

medida que se devenguen los gastos subvencionados.

Si son concedidos para la adquisicién de activos o existencias se imputan a
resultados en proporcidén a la amortizaciéon o, en su caso, cuando se produzca

su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Si son concedidos para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacién con
una financiacion especifica, en cuyo caso la imputacién se realiza en funcién

del elemento subvencionado.

L) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Compaiiia presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre

corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que

cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos, o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacién de la Compariia, se mantienen, fundamentalmente, con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser

intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo dentro de los doces meses



siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el
ciclo normal de la explotacion de la Compafiia, se mantienen,
fundamentalmente, para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Compafiia no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los

doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse

dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

M) Medioambiente

En los casos en que la Compariia realiza operaciones cuyo propésito principal es
prevenir, reducir o reparar el daifo que como resultado de sus actividades pueda producir
sobre el medio ambiente, los gastos derivados de las actividades medioambientales se

reconocen como Otros gastos de explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

N) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter
general, los elementos objeto de transaccién se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. Si el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracién

posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

O) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el

mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios

de la sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como



de inversion o financiacién.

- Actividades de inversién: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion

por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de explotacion.

NOTA N° 5. INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos registrados en las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios 2022
y 2021, y sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en miles de euros, han sido

los siguientes:

Inmovilizado Material

Saldo Saldo Saldo
Descripcion 31.12.20 Aument. Trasp. Dismin. 31.12.21  Aument. Trasp. Dismin. 31.12.22
Terrenos y Construcciones 23.516 151 23.667 136 23.803
Inst. Técnicas y Maquinaria 17.417 112 -169 17.360 32 17.392
Otras Inst. y Mobiliario 1.535 8 1.543 44 1.587
Otro Inmovilizado 3.411 48 3.459 51 3.510
Total 45.879 319 0 -169 46.028 263 0 0 46.292

Amortizacién Acumulada

Saldo Saldo Saldo
Descripcion 31.12.20 Aument. Trasp. Dismin. 31.12.21  Aument. Trasp. Dismin. 31.12.22
Terrenos y Construcciones 19.069 52 19.121 45 19.166
Inst. Técnicas y Maquinaria 17.100 142 -169 17.073 94 17.167
Otras Inst. y Mobiliario 1.408 46 1.454 37 1.491
Otro Inmavilizado 3.058 151 3.209 121 3.330
Total Amortizacion 40.635 391 0 -169 40.857 297 0 0 41.154
Neto Inmov. Materiales 5.244 5.172 5.138

Las altas de inmovilizado a lo largo de los ejercicios 2022 y 2021 se han referido
fundamentalmente a la renovacién de diversos equipos industriales al objeto de optimizar
el funcionamiento de sus instalaciones y se han realizado fundamentalmente en su fabrica

de Talayuela.



En el ejercicio 2022 no se han producido bajas en el inmovilizado. Las bajas de
inmovilizado en el ejercicio 2021 correspondian, fundamentalmente, a la venta de material
sobrante de la fabrica de Coria. Dichos elementos estaban completamente amortizados a
31 de diciembre de 2021 (ver nota 13.D).

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 la Compaiiia tiene elementos del inmovilizado material

totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en miles de

euros):
Descripcion 2022 2021
Construcciones 18.880 18.723
Resto de bienes 21.263 20.716
Total 40.143 39.439

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiiia no posee elementos de inmovilizado
material que estén sujetos a garantias hipotecarias, embargados o gravados por carga

alguna.

La politica de la Compaiiia es formalizar pélizas de seguros para cubrir todos los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
cierre de los ejercicios 2022 y 2021, no existia déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido compensaciones

de seguros recibidas por la Compafiia con relacion al inmovilizado material.

NOTA N° 6. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

A) Arrendatarios

La Sociedad ha contado, durante el ejercicio 2022, con activos sometidos a régimen de
arrendamiento operativo devengando durante el mismo un gasto de 388 miles de euros por

este concepto (384 miles de euros en el ejercicio 2021).

Con caracter general los contratos contienen clausulas de revision de renta y son
cancelables con plazos de preaviso que van de dos a seis meses. Las partidas mas

importantes se refieren a los contratos por el arrendamiento de los centros de recepcion y




almacenamiento de tabaco en Jaraiz y Jarandilla de la Vera cuya renta se actualiza
anualmente teniendo en cuenta la variaciéon anual del indice de alquiler de oficinas a nivel
autonémico conforme a lo dispuesto en la Ley 2/2015, de Desindexacion de la Economia

Espaiiola.

A 31 de diciembre de 2022, los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos
no cancelables ascendian a 61 miles de euros correspondientes todos ellos a pagos a un
plazo inferior a un afio (82 miles de euros a 31 de diciembre de 2021, de los que 75 miles
de euros corresponden a pagos a un plazo inferior a un afio y 7 miles de euros a pagos a

un plazo superior).

B) Arrendadores

La Sociedad ha contado, durante el ejercicio 2022, con un activo en propiedad sometido
a régimen de arrendamiento operativo, devengando durante el mismo un ingreso de 87

miles de euros por este concepto.

El importe se refiere al contrato por arrendamiento con opcién a compra del complejo
industrial sito en el municipio de Coria, provincia de Caceres, del cual la Sociedad es
propietaria en pleno dominio. Dicho contrato tiene una duracién maxima de ocho afos a
contar desde el 1 de junio de 2021, en donde los 3 primeros afios son de obligado
cumplimiento para ambas partes, concediéndose a la contraparte una opcién de compra
sobre la propiedad descrita anteriormente que podra ser ejercida en cualquier momento
desde la firma de dicho contrato previa comunicacion fehaciente vinculante de seis meses.

Adicionalmente, en el periodo de 3 afios se incluye un plazo de carencia de un afo.

La renta del contrato se actualiza anualmente teniendo en cuenta la variacién anual del
indice de alquiler de oficinas a nivel autonémico conforme a lo dispuesto en la Ley 2/2015,
de Desindexacién de la Economia Espafiola y es cancelable con plazo de preaviso de dos

meses.

La sociedad ha procedido a contabilizar desde el principio el arrendamiento como
operativo debido a que no existe certeza sobre el ejercicio de dicha opcién al considerarse
que no se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad.



A 31 de diciembre de 2022, los cobros minimos futuros por arrendamientos operativos
no cancelables ascendian a 212 miles de euros, de los que 150 miles de euros
corresponden a pagos a un plazo inferior a un afio y 62 miles de euros a pagos a un plazo
superior (300 miles de euros a 31 de diciembre de 2021, de los que 87 miles de euros
corresponden a pagos a un plazo inferior a un afio y 213 miles de euros a pagos a un plazo

superior).

NOTA N° 7. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

En relacién con los riesgos generales a que pueda estar sometida la actividad de la

Compaiiia las politicas seguidas son las siguientes

e Riesgo de mercado:

- Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia opera en el ambito internacional, realizando un porcentaje
relevante de sus operaciones en euros, por lo que no tiene riesgos significativos
derivados de las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas. Para aquellas
operaciones que se realizan en otras monedas, en su practica totalidad USD,
la Compaiiia suscribe seguros de cambio, que cubren facturas especificas por

lo que no especula al respecto.

- Riesgo de tipo de interés
Todos los activos remunerados de la Compaiiia se invierten en valores de renta

fija con fecha de vencimiento cierto y por un importe determinado a dicha fecha.
Las colocaciones temporales de tesoreria Unicamente se hacen en entidades
financieras con altos niveles de calificacién acordes a los criterios sefialados,

con caracter general, para el Grupo SEPI.

A

e Riesqgo de crédito:

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo excepto por lo

comentado en la Nota 8.A.2. La Compaifiia concentra sus ventas entre los principales




fabricantes mundiales de cigarrillos, lo que garantiza que no se produzca, respecto de estos
clientes, riesgo de impago. En el caso de que la Compaiia venda a nuevos clientes,
distintos de los sefalados anteriormente, se instrumentan las politicas necesarias para

asegurar el cobro correspondiente.

e Riesgo de liquidez:

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios
subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacion, bien recurriendo al mercado Inter SEPI o, en su caso,

mediante la contrataciéon de pélizas de crédito.

Hasta los primeros meses del afio 2011 la Compafia no necesité utilizar recursos
financieros ajenos para su actividad. A partir de dicha fecha, y como consecuencia del fuerte
incremento en los precios de compra a los agricultores, a partir de la campafia 2010, la
Compafiia ha recurrido a financiacion externa para poder atender el desarrollo de su
actividad. El periodo anual durante el que se requiere financiaciéon se produce en los
primeros meses del afio, una vez se ha pagado a los agricultores la totalidad de la cosecha
y hasta el momento en que se comienza a producir los cobros derivados de las ventas de
tabacos. Las necesidades de recursos financieros ajenos son atendidas por la Compariia
recurriendo al Mercado Inter SEPI o, en su caso, a poélizas de crédito suscritas con

entidades financieras.

A 31 de diciembre de 2022 la Compaiiia no tenia suscrita ninguna pdéliza de crédito

con entidad financiera ni se adeudaba ninguna cantidad a entidades financieras.

NOTA N° 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A) Activos Financieros

A.1. Categoria de Activos Financieros



La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases al cierre del ejercicio

2022 y 2021 es la siguiente (en miles de euros):

Instrumentos Financieros a L/P Instrumentos Financieros a C/P
Valores Créditos Valores Créditos
Clase /Categorias Instrumento represent. de Derivados Instrumento represent. de Derivados
de Patrim onio deuda Otros de Patrimonio deuda Otros Total

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Activos a valor razonable con
carrbios en pérdidas y

ganancias. 0 °
— Cartera de negociacion.
— Designados.
— Otros.
Activos financieros a coste 69 69 10.514 0 499 1476 11.082 1.545
amortizado -
Activos financieros a coste ] 0 0
Activos a valor razonable con

) - 0 0
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura 0 1]
Total 0 0 0 0 69 69 0 0 10.514 0 499 1.476 11.082 1.545

A.2. Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado, incluyendo el saldo con
administraciones publicas, en miles de euros, a 31 de diciembre del ejercicio 2022 y 2021

es el siguiente:

Descripcién 2022 2021
Créditos con Embreéés del Grupo (Nota 12-18) 0 o 242
Clientes por Ventas y Prestacion de Sendcios 496 1.167
Deudores Varios 2 61
Personal 1 6
Otros Creditos con las Administraciones Publicas 7.626 8.100
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 10.514 0
Total 18.639 9.576

A 31 de diciembre de 2022, la Compafiia no tiene registrados en su balance saldos en
créditos con Empresas del Grupo. A 31 de diciembre de 2021, en créditos con Empresas
del Grupo figuraba el saldo a favor de la Sociedad, correspondiente al importe referido a la
compensacion del crédito fiscal contraido por el Impuesto sobre Sociedades de 2021 en

régimen de grupo de sociedades.



El saldo de clientes por ventas recoge basicamente las cifras correspondientes a los
Gltimos dos meses del afio, de acuerdo con el periodo medio de cobro de CETARSA a sus

distintos clientes.

Debido a la naturaleza del negocio que desarrolla esta Comparia las ventas de tabaco
y subproductos se realizan mayoritariamente a grandes manufactureras, concentrandose
el 89% de la cifra de ventas en sus tres principales clientes (90% en el ejercicio 2021). Dada
la naturaleza de sus clientes y de acuerdo con los antecedentes de cobro por las ventas, la

Compaiiia considera que no existe riesgo de impagos.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compafiia no tiene registrados en su balance

saldos de clientes denominados en moneda extranjera.

Durante el ejercicio 2022, la Compaiiia no ha registrado ingresos (860 miles de euros
en el ejercicio 2021 a un tipo medio de 1,1792 USD por euro). La totalidad de las

transacciones en moneda extranjera se han realizado en USD.

En otros créditos con las Administraciones Publicas se recogen fundamentalmente las
cantidades pendientes de devolucién por IVA al destinar la empresa la practica totalidad de
sus ventas a otros paises de la UE o0 a la exportaciéon. El saldo deudor por IVA a favor de
CETARSA asciende a 31 de diciembre de 2022 a 4.981 miles de euros correspondientes a
las liquidaciones mensuales correspondientes al periodo entre octubre y diciembre de 2022
(a 31 de diciembre de 2021 los saldos deudores por devoluciones de IVA pendientes
ascienden a 5.455 miles de euros). Adicionalmente, al cierre de 2022 la empresa tiene
registrado un saldo a su favor de 2.645 miles de euros correspondientes al ingreso realizado
en diciembre de 2019, atendiendo a una liquidacién por Impuestos Especiales que la
Sociedad tiene recurrida considerando que dicha liquidacién sera revocada en alguna de
las fases del procedimiento legal iniciado y debera ser objeto de devoluciéon a favor de
CETARSA (ver notas 12y 14).

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tenia inversiones en activos financieros por
importe de 10.508 miles de euros materializadas en activos financieros del mercado Inter
SEPI que devengaban intereses del 1,807% a dicha fecha y que vencieron en los primeros

dias del afio 2023 (la Sociedad no tenia inversiones en activos financieros del mercado



Inter SEPI a 31 de diciembre de 2021). A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no

tenia imposiciones a plazo fijo con entidades financieras (ver nota 18.A).
En su caso, los intereses producidos por estas inversiones se contabilizan de acuerdo
con su devengo. A 31 de diciembre de 2022 existian intereses devengados y no cobrados

por importe de 6 miles de euros.

B) Pasivos Financieros

B.1. Categoria de Pasivos Financieros

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases al cierre de los

ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en miles de euros):

Instrumentos Financieros a L/P Instrumentos Financieros a C/P
Valores Créditos Valores Créditos
Clase /Categorias Instrumento represent. de Derivados Instrumento represent. de Derivados
de Patrimonio deuda Otros de Patrimonio deuda Otros Total

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Pasivos financieros a coste
amortizado o coste.

Pasivos a valor razonable con
camhios en pérdidas y
ganancias. 0 0
— Cartera de negociacion.

— Designados.

— Otros.

Derivados de cobertura 0 0

Total 0 0 0 0 25 25 0 0 0 0 3.825 6.557 3.850 6.582

25 25 3.825 6.557 3.850 6.582

Segun se indica en la nota n° 7, la Sociedad para garantizar una cobertura adecuada de
los pagos correspondientes de la campaiia de compra y transformacion de tabaco de la

cosecha 2022 tiene previsto recurrir al mercado Inter SEPI.

B.2. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de los pasivos financieros a coste amortizado, incluyendo el saldo con
administraciones publicas, en miles de euros, a 31 de diciembre del ejercicio 2022 y 2021

es el siguiente:



Descripcion 2022 2021

Deudas a largo plazo 25 25
‘Deudas a corto plazo 57 51
Deudas con Empresas del Grupo (Nota 12-18) 431 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.909 6.147
Otras Deudas con las Administraciones Publicas 428 359
Anticipos de Clientes 0 0
Total 3.850 6.582

A 31 de diciembre de 2022, en deudas con Empresas del Grupo figuraba el saldo a favor
de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales correspondientes a la recompra
parcial del crédito fiscal a favor de SEPI derivado de la declaraciéon de Impuesto de
Sociedades referida a la declaracion del afio 2010 y al importe referido a la deuda contraida

por el Impuesto de Sociedades 2022 en régimen de grupo de sociedades.

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, para los ejercicios

2022 y 2021 (en miles de euros), es el siguiente:

7 Descripcién 2022 2021

Acreedores Comerciales

Deudas por Compras o Prestacion de Senvicios 2.364 5.616
Total Acreedores Comerciales 2.364 5.616
Otras D no C rcial

Remuneraciones pendientes de pago 545 531
Total Otras Deudas no Comerciales 545 531
Total 2.909 6.147

En Deudas por compras o prestaciones de servicios se recogen, basicamente, las
compras de tabaco correspondientes a la ultima quincena de cada afio y que se abonan
durante el mes de enero del afio siguiente, de acuerdo con las condiciones de pago fijadas

en los contratos suscritos al efecto.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Compaiiia no tenia registrados saldos acreedores

denominados en moneda extranjera.

A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021, no se han producido diferencias de cambio

como consecuencia de las transacciones realizadas con acreedores.



NOTA N° 9. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

A) Patrimonio Neto

La composicidon y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de

Cambios en el Patrimonio Neto.

El Capital Social estd compuesto por 7.600.000 acciones nominativas de 6,01 euros de

valor nominal cada una, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicién del accionariado de la Compaiiia es el siguiente:

Accionariado % acciones
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales 79,18%
Imperial Tobacco Espanfia, S.L.U. 20,82%

El Grupo Imperial Tobacco es el principal cliente de CETARSA. Los importes por ventas

de tabaco y subproductos a dicho cliente representaron en 2022 un 40,66 % de la cifra total

de negocios de CETARSA en dicho ejercicio (en 2021 el peso de dichas ventas sobre la

cifra de negocios fue del 41,67%).

Las acciones de la Compaiiia no cotizan en Bolsa.

B) Reservas

Reserva legal.
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de

Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20

por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y, si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2022 no se encuentra completamente constituida.



e Reserva por redenominacion del capital en euros.

Esta reserva es indisponible.

e Reservas voluntarias.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

NOTA N° 10. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias netas de provisiones, en miles de euros, a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es el siguiente:

. Descripcién 7 2022 2021
Materias Primas y Otros Aprovisionamientos

Tabaco 19.698 18.511

Embalaje y semillas 1.512 1.153
Total M. Primas y otros Aprovisionamientos 21.210 19.664
Productos en curso y semiterminados 100 0
Productos terminados tabaco 13.336 12.166
Subproductos, residuos y materiales recuperados 77 50
Anticipos a proveedores 224 416
Total Existencias 34.947 32.296
Correcciones valorativas por deterioro -84 -227
Total 34.863 32.069

Las compras de tabaco se hacen en funcién de los contratos anuales de compraventa
que se suscriben, fundamentalmente, con las distintas APAS. En la campafa 2022, cuya
contratacion se produjo en abril de 2022, la normativa reguladora de los contratos de
compraventa de tabaco estaba recogida en el RD 969/2014, de 21 de noviembre, por el
que se regula el reconocimiento de las organizaciones de productores, la extensién de las
normas, las relaciones contractuales y la comunicaciéon de informacién en el sector del

tabaco crudo.

De acuerdo con el articulo de 19 de dicho RD la contratacién de cada cosecha debera
realizarse antes del 31 de marzo de cada afio natural y debera formalizarse por separado

para cada variedad de tabaco. Para la cosecha 2022 este plazo se vio ampliado de forma
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excepcional en 15 dias naturales, a través de resolucién adoptada por la Direccién General
de Politica Agraria Comunitaria de la Junta de Extremadura, dada la coyuntura actual de
aumento del coste de insumos y que se vio agravada por la guerra en Ucrania,
repercutiendo de forma directa en el proceso de adopcién de acuerdos para la produccion
primaria y primera transformacion entre los operadores del sector, y en aras a la proteccién
de los principios rectores que deben prevalecer en toda relacién comercial, de equilibrio y

justa reciprocidad entre las partes.

La Sociedad estima que sus volimenes de contratacién de la cosecha 2023 no
experimentaran variaciones significativas respecto de la cosecha 2022 en la que dicho
volumen ascendid, segun los contratos firmados en abril de 2022, a 17.866 toneladas de
las distintas variedades de tabaco (en marzo de 2021 se habian contratado 21.567

toneladas).

En anticipos a proveedores se recoge el saldo pendiente de devolucion por las
cantidades anticipadas a las APAS que tienen suscrito contrato con CETARSA. Dichas
cantidades fueron integramente reintegradas, en ambos ejercicios, a lo largo del mes de

enero siguiente al cierre del correspondiente ejercicio.

La sociedad hace las oportunas correcciones de valor por depreciacion para aquellos
tabacos de menor calidad que se encuentran en sus almacenes a la fecha de cierre, cuando
la estimacion del valor neto de realizacién es inferior al coste medio ponderado de las
diversas variedades de tabaco por el que estan valorados dentro de las existencias de

tabaco totales de la empresa.

NOTA N° 11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos equivalentes en los ejercicios

2022 y 2021, en miles de euros, es como sigue:

Descripcién 2022 2021
Cajas y Bancos 981 14.101
Banco Fondo Social 45 42
Total 1.026 14.143




A 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian saldos en bancos denominados en

moneda extranjera.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian saldos de efectivo y otros activos liquidos

pignorados.

En Banco Fondo Social se recogen las cantidades ingresadas con cargo a la propia
Empresa o a los descuentos realizados al personal de acuerdo con lo dispuesto en el art.
54 del Convenio Colectivo vigente. Esta cuenta se compensa con una de pasivo donde se
recoge la deuda correspondiente. Los fondos de esta cuenta son gestionados por una
comision paritaria integrada por representantes de la empresa y de los trabajadores, y se

destinan al abono de ayudas sociales a los trabajadores.

NOTA N° 12. SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Compaiiia forma parte
del Grupo SEPI 9/86, en el régimen especial de consolidacién fiscal, formado por la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las sociedades residentes en territorio
espaiiol en las que posee una participacién directa o indirecta superior al 75% y la mayoria
de los derechos de voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, LIS).

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos
individuales por el Impuesto de Sociedades. Por esta razén, la compensacion en el ejercicio
de bases imponibles negativas aportadas al Grupo implica la recompra de los créditos
fiscales correspondientes. En este ejercicio 2022 asciende a un importe de 122 miles de
euros, el cual se incluye en el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de

perdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2022, existen bases imponibles negativas pendientes de
compensacion por un importe de 1.150 miles de euros procedentes, por un lado, de los
resultados negativos del ejercicio 2010 en que la empresa acometié un Expediente

Regulacién de Empleo, por otro, de los resultados negativos del ejercicio 2021 (a 31 de



diciembre de 2021 el importe de pendiente de compensacion de bases imponibles

negativas ascendia a 1.584 miles de euros).

Dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el importe relativo al Impuesto sobre
Beneficios asciende a un gasto de 445 miles de euros en 2022 (un ingreso de 196 miles de
euros en 2021). El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente (en

miles de euros):

7 Descripcién 2022 2021
Impuesto Corriente:
) Por operacionﬁeks continuadas o 436 0
Impuesto Diferido:
Por operaciones continuadas 9 -202
Ajustes positivos/negativos en la imposicion sobre beneficios 0 6
Total Gasto por Impuesto 445 196

La Compaiiia presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estan sujetos, en
el afio 2022, a un gravamen del 25% sobre la base imponible (25% en el afio 2021). De la
cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones y creacion de

empleo.

El detalle de la conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la
base imponible del impuesto sobre sociedades, segun los modelos aprobados en la
Resolucion de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,

es el siguiente para el ejercicio 2022:

Ingresos y gastos
Cuenta de Pérdidasy directamente imputados

ARO 2022 Ganancias al patrimonio neto Reservas Total
Saldos de Ingresos y Gastos del Ejercicio 1.284 0 0 1.284
Aumentos Dismin. Aumentos Dismin. Aumentos Dismin.

Impuesto sobre Sociedades 445 445
Diferencias Permanentes 22 22
Diferencias Temporarias:

- con origen en &l gjercicio 241 241
- con origen en ejercicios anteriores -253 i -253
Compensacion de BIN de ejercicios anteriores -435 -435

Base Imponible (resultado fiscal) 1.304 1.304




Para el ejercicio 2021, dicha conciliaciéon se expresa en el cuadro siguiente:

Ingresos y gastos
Cuenta de Pérdidasy directamente imputados

ARNO 2021 Ganancias al patrimonio neto Reservas Total
Saldos de Ingresos y Gastos del Ejercicio 574 0 [ -574
Aumentos Dismin. Aumentos Dismin. Aumentos Dismin.

Impuesto sobre Sociedades -196 -196
Diferencias Permanentes 43 -58 -15
Diferencias Temporarias:

- con origen en el gjercicio 216 216
- con origen en ejercicios anteriores -379 -379
Compensacion de BIN de ejercicios anteriores 0
Base Imponible (resultado fiscal) -048 948

El detalle del calculo de impuesto sobre sociedades en ambos ejercicios a partir del

resultado contable antes de impuestos es el siguiente para ambos periodos:

Descripcion 2022 2021

Resultado Contable Ejercicio Antes de Impuestos 1.729 -770
Diferencias Permanentes

Aumentos 22 43

Disminuciones 0 -58
Base Contable del Impuesto 1.751 -785
Diferencias Temporarias .

Aumentos 241 216

Disminuciones -253 -379
Base Imponible Previa 1.739 -948
Compensacién 256% Base Imponible Negativa 435 0
Base Imponible Fiscal 1.304 -948
Cuota Integra al 25% 326 -237
Deducciones de la cuota -12 0
Cuota Liquida / Cuota Fiscal 314 -237
Recompra Crédito Fiscal 122 0
Rete_ncior_1e§ y Pagos a Cuenta 0 -5
R. Liquidacion Imp. Sobre Sociedades (véase Nota 8.A2 8.B2 y 18) 436 2242




El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue (en miles

de euros):
Descripcion 2022 2021
Qrédito Fiscal (25% de la Base Imponible Fiscal) 0 037
Base Imponible Fiscal al 26% 326 0
Deducciones de la Cuota del gjercicio - 12 0
Recompra Crédito Fiscal al 28% 122 0
Diferencias Temp. netas al 25% o 9 35
:t\ju;:(—eé -bosi-ti\,os/negétivos”en la imposicion sobre beneficios 0 ‘ e‘
Gasto del Ejercicio 445 -196

El detalle comprende las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e
ingresos a efectos contables y fiscales, y a la reversion en 2022 y 2021 de la limitacién del
30 por ciento a la deducibilidad de las amortizaciones del inmovilizado material e intangible

de los ejercicios 2013 y 2014,

El movimiento registrado en los ejercicios 2022 y 2021, asi como el saldo pendiente de

recuperacion de las diferencias temporarias de referencia, son los siguientes (en miles de

euros):
Saldo Saldo Saldo
Diferencia Temporarias 31.12.20 Aument. Dism. 31.12.21 Aument. Dism. 31.12.22
Compromisos por jubilacién anticipada ERE
2w 102 02 o 0
Limitacion a las amortizaciones fiscalmente
deducibles Ley 16/2012 150 37 113 37 76
TOTAL 252 0 139 113 0 a7 76
Efecto Impositivo al 25% 62 28 19

En relacién con los compromisos de jubilacién anticipada asumidos por la Compaifiia en
el ERE 2010, a partir del afio 2010 se generdé un activo por impuesto diferido por la parte
del valor actual de los compromisos por prejubilacion, a 31 de diciembre de 2010, que
excedia de las cantidades legalmente exentas de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.
A medida que la Compaiiia fue realizando pagos por encima de las cantidades que se
tomaron como gasto deducible en el afo inicial del ERE, se ha ido realizando Ia
compensacion del impuesto anticipado generado en su momento. En el afo 2021 el
montante de pagos realizados sobre el que se ha realizado la compensacioén del impuesto
anticipado ascendié a 102 miles de euros finalizando de manera definitiva los pagos por los

compromisos adquiridos con el personal prejubilado con ocasién del ERE 2010.

En cuanto al Activo por impuesto diferido por amortizaciones obedece a la aplicaciéon de

la Ley 16/2012, 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias




dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad economica
que establecia, en su articulo 7, un régimen transitorio limitando las amortizaciones
fiscalmente deducibles en el Impuesto de Sociedades en los ejercicios 2013 y 2014. De
acuerdo con dicho régimen transitorio, el activo por impuesto diferido anticipado se podria
deducir a partir del primer periodo impositivo iniciado en el afio 2015 en un periodo de 10
afos de forma lineal o bien, opcionalmente, hasta que concluya la vida util de los bienes
objeto de amortizacién. La empresa optd, en el ejercicio 2015, por su deduccion por

décimas partes a partir de dicho ejercicio, habiendo ascendido a 37 miles de euros anuales.

En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, se recogen deducciones de la cuota
que se refieren fundamentalmente a las previstas en el articulo 35 de la LIS “Deduccion por
actividades de investigacién y desarrollo”. A partir de 2017, la sociedad opté por solicitar
Informe Motivado emitido por el organismo competente de la Administracion. Una vez se
recibe dicho Informe, la sociedad procede, en su caso, a ajustar el importe de la deduccién
solicitada inicialmente y a su aplicacion. Asimismo, se recoge una “Deduccion por reversion
de medidas temporales” que la Disposicion transitoria trigésima séptima de la LIS incluyé,
del 5% sobre el importe que se integre en la base imponible derivada de la recuperacion de
la limitacién sobre la amortizacién deducible vigente en los ejercicios 2013 y 2014,
establecida por el art. 7 de la Ley 16/2012.

Las deducciones de la cuota aplicadas en el calculo de la cuota del impuesto sobre

beneficios devengado en el ejercicio, en miles de euros, son las siguientes:

a) Deduccién por gastos en actividades de investigacién y desarrollo e innovacién

tecnolégica.
Importes Aplicados
| rt
Ejercicios de de:‘::ci:n En ejercicios En el ejercicio Pendientes de
generacién generada anteriores 2022 aplicacion
2020 52 44 8 0
2021 53 53
2022 46 46
TOTAL 151 44 8 99

En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, se recogen deducciones de la
cuota que se refieren fundamentalmente a las previstas en el articulo 35 de la LIS
“Deduccién por actividades de investigacion y desarrollo”. En el gjercicio 2022, la

deduccion total correspondiente al afio en curso ascendié a 46 miles de euros,



quedando pendiente de aplicar para ejercicios futuros la cantidad de 99 miles de
euros, tal y como se desprende del cuadro anterior. No obstante, debe advertirse
que la aplicacion efectiva de dicha deduccion esta condicionada a la obtencion del
“informe motivado” emitido por el Ministerio de Ciencia, Innovacion y Universidades,
regulado en el articulo 35.4, letra a) de la LIS y en el Real Decreto 1432/2003, de 21
de noviembre, por el que se regula la emisién de dichos informes relativos al
cumplimiento de requisitos cientificos y tecnoldgicos, a efectos de la aplicacion e
interpretaciéon de deducciones fiscales por actividades de investigacién y desarrollo
e innovacién tecnolégica. A partir de 2017, la sociedad optd por solicitar Informe

Motivado emitido por el organismo competente de la Administracion.

b) Deduccién por reversién de medidas temporales:

Importes Aplicados

Ejercicios de Impor% En ejercicios En el ejercicio Pendientes de
~, deduccién . s ax
generacion anteriores 2022 aplicacién
generada
2021 2 2 0
2022 2 2 0
TOTAL 4 0

Asimismo, se recoge una “Deduccién por reversion de medidas temporales” que la
Disposicién transitoria trigésima séptima de la LIS incluyé del 5% sobre el importe
que se integre en la base imponible, derivado de la recuperacion de la limitacion
sobre la amortizacién deducible vigente en los ejercicios 2013 y 2014, reflejado por
el art. 7 de la Ley 16/2012. Esta deduccién ha ascendido a 2 miles de euros en el
ejercicio 2022, aplicandose en su totalidad junto con aquellas generadas en el

gjercicio 2021 y que estaban pendiente de aplicar a 31 de diciembre de 2021.

A 31 de diciembre de 2022 existen saldos deudores con las Administraciones Publicas
por importe total de 7.626 miles de euros, correspondiendo fundamentalmente 4.981 miles
de euros a la cantidad pendiente de devolucion por la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria (AEAT) de acuerdo con las liquidaciones del IVA de los tres ultimos meses del
aflo 2022, asi como al saldo deudor derivado del abono, en diciembre de 2019, de una
liquidacion por Impuestos Especiales, que ascendié a 2.645 miles de euros que la sociedad
tiene recurrida en via econdémico administrativa y que estima que sera revocada
procediéndose, en su momento, a su devolucion a CETARSA (ver notas 8 y 14). (A 31 de
diciembre de 2021 el saldo de 5.455 miles de euros correspondia a las liquidaciones del
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IVA referidas a los ultimos cuatro meses del afio 2021, asi como al saldo deudor derivado
del abono, en diciembre de 2019, de la liquidacién por Impuestos Especiales por importe

de 2.645 miles de euros).

A la fecha de cierre del ejercicio estan registrados saldos acreedores a favor de las
Administraciones Publicas por un importe de 428 miles de euros que correspondian a las
liquidaciones de Seguridad Social y retenciones del IRPF del mes de diciembre de 2022,
258 y 170 miles de euros, respectivamente. (A 31 de diciembre de 2021, los saldos
acreedores totales por este concepto ascendian a 359 miles de euros; de los que 202 miles
de euros correspondian a pagos pendientes a la Seguridad Social y 157 miles de euros a

retenciones por IRPF).

La Compaiiia tiene abiertos a inspeccién, a 31 de diciembre de 2022, los ejercicios 2018
y siguientes del Impuesto sobre Sociedades, y los ejercicios 2019 y siguientes del resto de
impuestos que le son aplicables. No se espera que puedan ponerse de manifiesto pasivos
contingentes de naturaleza fiscal que afecten de forma significativa a las cuentas anuales.

NOTA N° 13. INGRESOS Y GASTOS

A) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos incluidos en la cuenta de explotacion se derivan de ventas de tabaco,
subproductos, semillas y prestacién de servicios por maquila de tabaco. El detalle en miles

de euros es el siguiente:

Descripcion 2022 2021
Ventas de tabaco 62.185 55.032
Ventas de subproductos 2.331 2.449
Ventas de semillas ~ 170 224
Ingresos por Maquila 1.285 704
Total 65.971 58.409

Como se indica en la nota 8.A.3, dada la naturaleza del negocio que desarrolla la
Compaiiia las ventas de tabaco y subproductos se realizan mayoritariamente a grandes
manufactureras. Del conjunto de los importes de dichas ventas en 2022, el 89%

corresponden a tres grandes clientes, el Grupo Imperial Tobacco - accionista minoritario de
C
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CETARSA segun lo referido en la nota 9.A - Philip Morris International y Japan Tobacco
International (en 2021 las ventas a estos clientes representaron el 90% de los importes

totales por ventas de tabaco y subproductos).

De la total cifra de ventas de tabacos y subproductos, 173 miles de euros corresponden
al mercado nacional (85 miles de euros en 2021), habiéndose efectuado directamente
exportaciones durante el afio 2022 por un valor total de 64.343 miles de euros (57.396 miles
de euros en 2021). Los ingresos por maquila corresponden a la prestacion por CETARSA

de servicios por la transformacién de tabacos propiedad de terceros.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es la

siguiente (en miles de euros):

Descripcion 2022 2021
Espafia 343 307
Unién Europea 60.909 50.640
Otros 4.719 7.462
Total 65.971 58.409

La gran mayoria de las ventas se han efectuado en euros. En la nota 8 A.3 se detallan

las ventas realizadas en USD.

B) Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de

los ejercicios 2022 y 2021 presenta la siguiente composicion (en miles de euros):

Descripcion 2022 2021
Compras de Mercaderias 0 0
Total 0 0

Descripcion 2022 2021
Compras de Tabaco 51.037 45.437
Compras de Otros Aprovisionamientos 2.046 1.527
Variacion de Existencias -1.546 1.203
Total 51.537 48.167

Correcciones valorativas por deterioro 0 0
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El detalle de las compras de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
efectuadas por CETARSA durante los ejercicios 2022 y 2021, atendiendo a su procedencia

es el siguiente (en miles de euros):

Descripcidén 2022 2021
Nacionales 52.929 46.011
Intracomunitarias 152 953
Importaciones 2 0
Total 53.083 46.964

C) Gastos de Personal

C.1 Sueldos, Salarios y asimilados.

El saldo de la cuenta de “Sueldos, salarios y asimilados” de los ejercicios 2022 y 2021

presenta la siguiente composiciéon (en miles de euros):

Descripcién 2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados 7.476 7.448
Total 7.476 7.448

En 2022 las retribuciones del personal se incrementaron en un 3,5% de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto Ley 22/2021, de 28 de diciembre, por el que se
aprueban medidas en materia de retribuciones en el &mbito del sector publico y el articulo
23 del Real Decreto-ley 18/2022, de 18 de octubre, por el que se aprueba un incremento

retributivo adicional del personal al servicio del sector publico para el afio 2022.

El resto de la variacion en los importes de las cifras de sueldos y salarios en ambos
gjercicios obedece, fundamentalmente, al diferente nivel de actividad que llevan aparejadas
variaciones en el nivel medio de empleo del personal fijo discontinuo y/o eventual.

C.2 Cargas Sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2022 y 2021 presenta la

siguiente composicion (en miles de euros):



Descripcion 2022 2021
Otras cargas sociales 2.621 2.475
Total 2.621 2.475

Del importe total registrado en Otras cargas sociales 2.191 miles de euros corresponden
a las cuotas correspondientes de la Seguridad Social (2.216 miles de euros en 2020) y 430

miles de euros a otros gastos sociales (259 miles de euros en el gjercicio 2020).
En esta Ultima partida se recogen fundamentalmente los gastos sociales derivados de
la aplicacion del Convenio Colectivo tales como vestuario, material de seguridad, formacion,

seguros de vida y accidente, etc.

D) Resultados por la enajenacién de inmovilizado

Durante el ejercicio 2022 no hubo elementos enajenados. (durante el ejercicio 2021, la
Compariia no obtuvo beneficios por la venta de elementos de inmovilizado material). En
ejercicio 2021, el inmovilizado objeto de enajenacién estaba amortizado en su integridad.
(Nota 5)

E) Transacciones denominadas en moneda extranjera

Los gastos por compras del ejercicio 2022 en moneda extranjera, expresados en euros,
han ascendido a 11 miles de euros (11 miles de euros en el ejercicio 2021). La totalidad de

las transacciones en moneda extranjera se han realizado en USD.

NOTA N° 14. PROVISIONES Y CONTIGENCIAS

¢ Compromisos por prejubilaciones derivados del ERE 2010

En el ejercicio 2010 la Sociedad constituyé una provision por los compromisos de
prejubilacién asumidos correspondientes al Expediente de Regulacion de Empleo
aprobado en dicho afio. A 31 de diciembre de 2020 el valor estimado de los

compromisos de prejubilacion era de 102 miles de euros. Durante el afio 2021 se



abonaron con cargo a dicha provision 102 miles de euros por los pagos de las

percepciones correspondiente al personal afectado.

Consecuencia de todo lo anterior, a 31 de diciembre de 2021 finaliz6 de manera
definitiva los pagos por los compromisos adquiridos con el personal prejubilado con
ocasiéon del ERE 2010.

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tiene pasivos contingentes por avales
bancarios y otras garantias relacionadas con el curso normal del negocio (0 miles de

euros al cierre del ejercicio 2021).

Litigio en materia de reclamacién de cantidad:

En abril de 2019 a la trabajadora fija discontinua de CETARSA, desde el 5 de
octubre de 1988, con categoria de operaria, se le reconoce, a causa de una
patologia, la situacion de incapacidad temporal, que posteriormente deriva en
incapacidad permanente total y que con fecha 19 de enero de 2022 y como
consecuencia del agravamiento de la patologia inicial ha derivado en el

reconocimiento de incapacidad permanente en grado de absoluta.

Con fecha 2 de marzo de 2022, la trabajadora interpuso la preceptiva papeleta
de conciliacién en reclamacién de cantidad del pago del seguro de convenio por
importe de 12.000 euros, seguro que la compaiiia tiene contratado con Assicurazioni
Generali, habiéndose llevado a cabo el acto con fecha de 18 de marzo de 2022,
siendo el resultado SIN AVENENCIA. Assicurazioni Generali manifiesta con relacion
al siniestro de referencia y vista la documentacién, que no pueden tomar a su cargo
las consecuencias econdmicas del expediente, toda vez que la reclamante no se
encontraba dentro del colectivo asegurado, a fecha de efectos econémicos de la
Incapacidad permanente absoluta reclamada, al haber dejado de ser empleada

desde el pasado 12 de septiembre de 2020.

Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2022 la trabajadora presenté demanda
contra CETARSA y Assicurazioni Generali en reclamacién de cantidad, aduciendo

que, a la fecha del reconocimiento de la incapacidad permanente absoluta, la

o=
=0 I

44



relacion laboral no estaba extinguida sino suspendida con reserva de puesto de

trabajo.

Posteriormente, con fecha 4 de julio de 2022, se recibid citacidén del Juzgado de
lo Social n® 3 de Plasencia para los actos de conciliacion y en su caso, al de juicio,
que deberian haber tenido lugar en Unica convocatoria el pasado dia 30 de
noviembre de 2022, pero que se vio cancelado como consecuencia de que, con
fecha 24 de noviembre de 2022, la parte demandante presenté escrito en el que
desistia del presente procedimiento sin que dicho desistimiento implique renuncia

alguna de acciones o derechos.

Procedimiento en materia de seqguridad laboral por accidente de trabajo

En enero de 2020, un trabajador de CETARSA tuvo un accidente en la fabrica de
Talayuela ocasionandosele diversas lesiones. En julio de 2020 el trabajador fue dado
de alta por FREMAP y posteriormente el alta médica fue confirmada por la Seguridad
Social. Con fecha 22 de septiembre el trabajador presenté demanda contra el INSS
y la Tesoreria de la Seguridad Social (asi como contra FREMAP y CETARSA) contra
la resoluciéon que confirmaba el alta médica. El juicio oral se celebré el 25 de
noviembre de 2020; habiéndose notificado a CETARSA providencia comunicando la
suspensién del plazo para dictar sentencia y acordandose por el juzgado una

diligencia final de reconocimiento del afectado por el médico forense.

Paralelamente, el INSS, con fecha 21 de septiembre de 2020, a la vista de la
documentacion aportada por la Inspeccién Provincial de Trabajo, acordé la iniciacion
de expediente en materia de falta de medidas de seguridad y salud en el trabajo;
concediendo un plazo de 10 dias para la formulacién de alegaciones por parte de
CETARSA. En el acta de la inspeccidén se incluye una propuesta de recargo de
prestaciones econdmicas del 30%. Dentro del plazo establecido la empresa presenté

las alegaciones oportunas.

Al cierre del ejercicio 2020, la empresa provision6 una cantidad de 15 miles de
euro de acuerdo por la estimaciéon del posible recargo, incluyendo la cantidad

correspondiente a una incapacidad permanente parcial.
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Con fecha 10 de marzo de 2021, la directora provincial del Ministerio de Inclusién,
Seguridad Social y Migraciones de Caceres, declaré la procedencia de la aplicacion

del 30 % de recargo en las prestaciones de Seguridad Social.

La Empresa demandé dicha situacion estando pendiente de juicio oral segun
citacion del Juzgado de lo Social n°2 de Plasencia para el 1 de diciembre de 2021,

juicio que fue suspendido, recibiendo nueva citacién para el 9 de marzo de 2022.

Al trabajador le han concedido la Incapacidad Permanente Total.

A 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con la evolucién del proceso y, en su
caso, la evaluaciéon del riesgo por parte de la Abogacia del Estado, la empresa
procedié a actualizar la provision hasta llegar a la cantidad 55 miles de euros, de
acuerdo con el subsidio de incapacidad temporal y a la capitalizacién de la invalidez

permanente total, estimado por la Mutua de Accidentes.

Con fecha 10 de febrero de 2022, y a requerimiento de la Tesoreria General de
la Seguridad Social se abonaron 59.381,67 €, cantidad reclamada del Recargo del
30%.

Finalmente, el juicio se celebré con fecha 9 de marzo de 2022, dictandose
sentencia por la que se desestimé la demanda interpuesta por la Compafiia Espafiola
de Tabaco en Rama, S.A. contra INSS, TGSS, y el trabajador afectado.

Indemnizacién por dafios v perjuicios ocasionados por accidente laboral.

Posteriormente, con fecha 16 de marzo de 2022, el interesado interpuso la
preceptiva papeleta de conciliacién en reclamacion de indemnizacion por dafios y
perjuicios derivados de accidente de trabajo por importe de 149.581,44 € euros mas
los intereses legales de dicha suma desde la fecha del siniestro, habiendose llevado
a cabo el acto con fecha de 6 de abril de 2022, siendo el resultado SIN AVENENCIA.

Posteriormente, el interesado demandé a CETARSA ante el Juzgado de lo Social
n° 3 de Plasencia, con fecha 23 de junio de 2022, en reclamacién de indemnizacion

por darios y perjuicios derivados de accidente de trabajo, y, con fecha 14 de julio de



2022, se recibié citacion del Juzgado de lo Social n® 3 de Plasencia para los actos
de conciliacién y en su caso, al de juicio, que deberian haber tenido lugar en Gnica
convocatoria el pasado dia 30 de noviembre de 2022, pero que finalmente fue
suspendido a la espera de que se nos comunique nueva fecha para la celebracién

de los mismos.

A 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con la evoluciéon del proceso y, en su
caso, la evaluacion del riesgo por parte de la Abogacia del Estado, la empresa
procedié a actualizar la provisiéon hasta llegar a la cantidad de 163 miles de euros,
de acuerdo con la cantidad reclamada, incluyendo una estimacion de los intereses

legales de dicha suma desde la fecha de siniestro.

Procedimiento ante la AEAT en materia de Impuestos Especiales.

En mayo de 2019, CETARSA recibié una notificacion de la Oficina Gestora de
Impuestos Especiales (Il[EE) de Caceres comunicando el inicio de un procedimiento
de comprobacién limitada en relacién con las ventas en Espafia, a un determinado
cliente, de tabaco en rama desvenado en el periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2018 y enero y febrero de 2019.

CETARSA respondié al requerimiento remitiendo la informacién solicitada y
alegando que, dichas ventas eran correctas, porque dicho cliente contaba con la
preceptiva autorizacion del Comisionado del Mercado del Tabaco (CMT), para
realizar la actividad de fabricante y distribuidor de tabaco.

En octubre de 2019, la Dependencia de Aduanas e IIEE de Caceres notificé a
CETARSA una propuesta de liquidacién provisional de IIEE, por importe de 2.544
miles de euros resultante de aplicar el impuesto minimo por kg de venta a los 115.650
kg comercializados al mencionado cliente y en el periodo indicado. Dicha liquidacion
se basaba en el hecho de que el Departamento de Aduanas e [|IEE de la AEAT habia
revocado el Cédigo de Actividad y Establecimiento (CAE) a dicho cliente en agosto
de 2017 y que CETARSA deberia haber realizado las comprobaciones oportunas en
una direccion electronica especifica de la AEAT para verificar que dicho CAE no
habia sido revocado en la fecha en que comercializaba tabaco a dicho cliente. La

Oficina de Gestion de Aduanas e IIEE, consideré que en las ventas de tabaco de



CETARSA a dicho cliente se habia devengado el IIEE en aplicacién de lo dispuesto
en el art 129.2 del RD 1165/1995 por el que se aprueba el Reglamento de I[EE.

CETARSA presento las oportunas alegaciones reiterando que su actuacién se
habia producido conforme a los datos provenientes del CMT y que no existia
ninguna norma que impusiese a CETARSA la obligacién de tener que acceder a un
registro de la AEAT para comprobar en cada momento que el CAE del cliente al que
se va a comercializar tabaco en Espafia esta en vigor, maxime tratandose de un
cliente del que se habia publicado una resolucion de CMT en el BOE, en febrero de

2019, del PVP de una de sus marcas de labores de tabaco.

Por otra parte, y con independencia de lo anterior, la empresa considera que el
articulo 129.2 del Reglamento de IIEE es contrario a lo dispuesto en la Directiva
Comunitaria 2011/64/ UE del Consejo del 21 de junio, al fijar quien tiene la condicion
de fabricante de tabaco a efectos de |IEE; no correspondiéndose, a juicio de la

empresa, con la actividad que desarrolla CETARSA.

Por otra parte, dicha condicién requeriria, en su caso, del cumplimiento de la
extensa normativa sanitaria y de consumo que regula la fabricacion y
comercializacion del tabaco, entre la que debe destacarse muy especialmente el RD
579/2017, de 9 de junio, por el que se regulan determinados aspectos relativos a la
fabricacién, presentacion y comercializaciéon de los productos de tabaco y los
productos relacionados, promulgado para la transposicion parcial de la Directiva
2014/40/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de abril de 2014, en los
aspectos relativos a la fabricacion, presentacién y comercializacién de los productos
del tabaco y de los productos relacionados, incluyendo la trazabilidad y las medidas

de seguridad de los productos del tabaco.

Finalmente, CETARSA aleg6 que el cambio que se ha producido en el Impuesto
Especial no se puede producir a través de una norma con rango reglamentario; como
es la introducida por el articulo 129.2 del Reglamento de IIEE; sino que, de acuerdo
con el principio de reserva de ley tributaria, esta modificacion de un elemento
esencial del Impuesto deberia realizarse, en su caso, por una norma con rango de

Ley.



Con fecha 12 de noviembre, la Dependencia de Aduanas e [IEE notifico el
Acuerdo de Resolucién del Procedimiento de Comprobacion Limitada incluyendo la
liguidacién definitiva por importe de 2.645 miles de euros (2.544 miles de euros de
liguidacién principal y 101 miles de euros por intereses). En dicha Resolucioén se
reflejaba que no se apreciaba en la conducta de CETARSA los elementos de

culpabilidad necesarios para la apertura de un procedimiento sancionador.

Contra dicho acuerdo, cabia recurso de reposiciéon que CETARSA presenté en
diciembre de 2019, procediendo previamente al ingreso del importe de la liquidacion
en la AEAT.

El recurso de reposicién fue desestimado en enero de 2020 y, dentro del plazo
establecido, con fecha 12 de febrero de 2020, CETARSA interpuso reclamacion
econémico-administrativa ante el Tribunal Economico Administrativo Regional de

Extremadura.

Al cierre del ejercicio 2019, las cuentas de la sociedad no recogieron una
provisiéon por este concepto al considerar que existen argumentos suficientes para
que en algunas de las instancias ulteriores la liquidacién resulte anulada, por lo que
se estima razonable la posicién de la empresa conforme a la opinion de los abogados

que tienen asignada la representacion de CETARSA en esta materia.

En julio de 2020, CETARSA recibié escrito del Tribunal Econdmico
Administrativo de Extremadura notificandole el tramite de puesta de manifiesto del
expediente. Dentro del plazo establecido CETARSA present6 el correspondiente
escrito de alegaciones en agosto de 2020 reiterandose las argumentaciones que se

habian recogido en escritos anteriores del procedimiento.

Al cierre de las cuentas del ejercicio de 2020 y 2021, CETARSA mantuvo el
criterio seguido con ocasion del cierre del ejercicio 2019, al no haberse producido
aun resolucion del TEAR de Extremadura u otros hechos que pudieran afectar a la

marcha de este procedimiento y a la correspondiente evaluacion del riesgo.

En mayo de 2022 el Tribunal Econémico Administrativo de Extremadura notificé

la resolucién del procedimiento desestimando la reclamacion econémico-
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administrativa. La Sociedad procedié, con anterioridad a la aprobacion de las cuentas
de 2021 por la Junta General con fecha de junio de 2022, a revisar la evaluacion del
riesgo y se consideré que existian argumentos suficientes para mantener el mismo
criterio, por lo que se estima razonable la posicién de la empresa conforme a la
opinién del despacho de abogados que tiene asignada la representacion de
CETARSA en esta materia, el cual consideré que la resolucion del TEAR de
Extremadura no alteraba su opinién, porque no daba respuesta a los argumentos

defendidos por CETARSA, que seguian plenamente vigentes.

Con fecha 8 de julio de 2022, CETARSA interpuso recurso de alzada ordinario
ante el Tribunal Econémico Administrativo Central, reiterandose los argumentos
recogidos en escritos anteriores y afiadiendo nuevas argumentaciones relativas a
diferentes defectos (inadecuacién, extralimitacién y caducidad) producidos en la
tramitacion del procedimiento de comprobacion limitada llevado a cabo por la Oficina

de Gestion de Aduanas e lIEE de Caceres.

Desde el momento de la aprobacién de las cuentas del ejercicio 2021, en junio
de 2022, no se han producido nuevos hechos que pudieran afectar al procedimiento
en curso, manteniéndose el criterio seguido con ocasién de la aprobacién de las

cuentas del ejercicio 2021.

De acuerdo con todo Io anterior, al cierre de 2022 y 2021 la empresa recoge en
el activo del Balance una partida por importe de 2.645 miles de euros como saldo
deudor en la partida de Otros créditos con la Administraciéon Pulblica en contrapartida
al abono de la liquidacién provisional realizada conforme a la aplicacion de la

normativa aplicable (ver notas 8.B.2 y 14).

No existen otro tipo de contingencias al cierre del ejercicio.

NOTA N° 15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Compainia ha realizado en el ejercicio 2022 actuaciones medioambientales en las
areas de cultivo de tabaco y actividades industriales al objeto de preservar y conservar el

medio ambiente. Las actuaciones se desarrollan a través del personal de la Compaiiia que




se integra en el Departamento de |+D de CETARSA, no siendo significativos, en el conjunto

de gastos de la Compaiiia, los incurridos en esta materia.
Durante el afio 2022 la Compaiiia no ha realizado inversiones ni incurrido en gastos que

estuvieran dirigidos especifica o exclusivamente a la minimizacion del impacto

medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA N° 16. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La cuenta de Subvenciones, donaciones y legados recibidos recoge el importe
pendiente de imputar a resultados de las cantidades recibidas en concepto de

Subvenciones de Capital.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaifia no tiene registrados en su balance

saldos en dicha cuenta.

NOTA N°17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre que puedan afectar a los
estados financieros cerrados a 31 de diciembre de 2022 salvo todo aquello ya comentado

en la presente memoria.

NOTA N° 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A) Saldos y transacciones con vinculadas

El importe, en miles de euros, de los saldos en balance, a 31 de diciembre de 2022, con

vinculadas es el siguiente:



Descripcion 2022 2021

Saldo Deudores

Impuesto sobre Sociedades SEPI (ver nota N° 12) 0 242
Inversiones Financieras a Largo Plazo:
SEPIDES 11 10
Inversiones en empresas del grupo (ver nota N° 8.A.2) 10.514 0
Total Deudores 10.525 252

Saldo Acreedores

Impuesto sobre Sociedades SEPI (ver nota N° 12) 431 0

Acreedores Comerciales: o .
SEPIDES 1

Total Acreedores 432 6

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2022

y 2021, en miles de euros, es el siguiente:

Descripcion 2022 2021
Ingresos
IF SEPI por enajenacioén y otros 27 0
Total Ingresos 27
Gastos
GF SEPI por enajenacion y otros 9 10
Senicios recibidos
SEPIDES 93 89
TRAGSATEC 2 0
EMGRISA 5 2
Total Gastos 109 101

B) Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccidn

Las retribuciones por todos los conceptos a los miembros del Consejo de Administracion
y al personal de Alta Direccién de la Compaiiia ascendieron durante el ejercicio 2022 a 706
miles de euros (688 miles de euros en el 2021) de acuerdo con el siguiente detalle:

Descripcion 2022 2021

Administradores
Dietas 101 104

Alta Direccion
Retribuciones Salariales Totales 605 584




En las retribuciones referidas a los sueldos de alta direccién se han recogido los
importes abonados durante el afio 2022 a 6 personas a lo largo del afo, que tenian tal
condicion de acuerdo con lo dispuesto en el RD 451/2012. A 31 de diciembre de 2022 el
numero de personas que integran el personal de alta direccién es de 5 (a 31 de diciembre
de 2021 eran 3 personas), estando sus remuneraciones dentro de los limites establecidos
para las sociedades mercantiles estatales del grupo Il de acuerdo con lo dispuesto en el
RD 451/2012 y las disposiciones que lo desarrollan, fundamentalmente, la OM del Ministerio
de Hacienda y Administraciones Publicas de 30 de marzo de 2012. Los cargos sujetos a lo
dispuesto en el RD 451/2012 se refieren a la Presidencia, Direccion General, Director
Comercial, Director de Administraciéon y Finanzas y Director de Operaciones Industriales.
Las retribuciones de este personal estan integradas por una retribucién bésica, un
complemento de puesto y un complemento variable que se abona en funcion del
cumplimiento de los objetivos asignados conforme a parametros evaluables. La cantidad
correspondiente al complemento variable se percibe al afio siguiente en funcién de la
evaluacion del cumplimiento de los objetivos en el ejercicio anterior y el importe asignado
se pondera por el tiempo durante el que se ha ejercido el cargo en el ejercicio objeto de
evaluacion. En el caso de baja en la empresa la retribucion variable correspondiente al afio
en curso se abona en el momento de practicarse la oportuna liquidacién en la fecha de la

baja.

A lo largo del aflo 2022 se produjo la baja de 1 persona que formaba parte de la Alta
Direccion y el alta de 3 personas. Entre las Retribuciones totales del afio 2022, se incluyen
las cantidades percibidas por la persona que caus6 baja correspondiendo al complemento
variable de 2022, 16 miles de euros, y a los importes de las liquidaciones respectivas por

indemnizaciones y preaviso, 4 miles de euros.

Asimismo, el nimero de miembros del Consejo de Administracion, a 31 de diciembre de
2022, era de 12 personas (6 hombres y 6 mujeres), dentro de los limites fijados en la
normativa aplicable. A 31 de diciembre de 2021, el niimero de miembros era de 12 personas

(6 hombres y 6 mujeres).

No existe ninguln tipo de anticipo, préstamo o crédito concedido a los miembros del
Consejo de Administracién, o al personal de Alta Direccion de la empresa a 31 de diciembre
de 2022. Tampoco existen obligaciones asumidas por la Compaiiia a titulo de garantia

respecto de dichas personas ni contratos de seguros.



La Sociedad tiene suscrita una poéliza de seguro que cubre la responsabilidad civil de
administradores y directivos, que supuso en el afio 2022 el pago de 5 miles de euros (5

miles de euros en 2021).

Los Administradores de CETARSA, y las personas vinculadas a los mismos, segun los
articulos 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no tienen situaciones de conflictos

de interés, directo o indirecto con la Compaiiia, a excepcién de lo indicado a continuacién:

- A 31 de diciembre de 2022:

Consejero Sociedad Objeto social Cargo
D*. Rocio Ingelmo Heras Altadis, S.A. Fabricacion y Comercio de |Directora de Asuntos Corporativos
Tabaco y Legales
D. Jorge Alonso Rueda Altadis, S.A. Fabricacion y Comercio de | Product Develc_:pment Manager
Tabaco Cigar
- A 31 de diciembre de 2021:
Consejero Sociedad Objeto social Cargo
D*. Rocio Ingelmo Heras Altadis, S.A. Fabricacién y Comercio de |Directora de Asuntos Corporativos
Tabaco y Legales
D. Jorge Alonso Rueda Altadis, S.A. Fabricacion y Comercio de | Product Development Manager

Tabaco Cigar

= A 31 de diciembre de 2022, D?. Rocio Ingelmo Heras y D. Jorge Alonso Rueda
poseen, respectivamente, 2.170 y 9.314 acciones de la sociedad Imperial
Tobacco Group PLC.

No obstante, determinados miembros del Consejo de Administracion desarrollan cargos
directivos o funciones relacionadas con la gestion de empresas del grupo al que pertenece
la Compafiia que no han sido objeto de inclusién en esta nota de la memoria, al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales
conflictos de interés en el contexto de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifican la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo y el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio. Tampoco se entiende que las situaciones descritas en los cuadros

anteriores supongan conflictos de interés efectivos con los intereses de la Sociedad.



NOTA N° 19. OTRA INFORMACION

A) Personal

El nidmero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021,

desglosados por categorias ha sido el siguiente:

Descripcion 2022 2021
Directivos 4 4
Tecnicos 40 42
Administrativos 15 14
Subalternos 39 42
Operarios 179 175
Total 277 277

A 31 de diciembre de 2022, la plantilla de CETARSA, incluyendo a todo el personal que
se integra en el censo de trabajadores fijos-discontinuos, con independencia de que
estuvieran dados de alta en esa fecha, era de 302 personas (335 personas a 31 de

diciembre de 2021) y su distribucion por categorias y sexo era la siguiente:

2022 2021
Descripcién Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 5 0 5 3 0 3
Técnicos ) 31 9 40 35 7 42
Administrativos 2 15 17 3 17 20
Subalternos 36 14 50 i 43 7 50
Operarios 66 124 180 75 145 220
Total 140 162 302 159 176 335

A 31 de diciembre de 2022, la empresa contaba en su plantilla con 5 trabajadores con

discapacidad (5 trabajadores a 31 de diciembre de 2021).

B) Honorarios de Auditoria

Los gastos por honorarios por los trabajos de auditoria por la revisién de las cuentas
anuales referidas al ejercicio 2022 ascendieron a 15 miles de euros (15 miles de euros en

el ejercicio 2021).



C) Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera «Deber de informaciéon» de la Ley 15/2010, de 5 de julio y articulo 9 de Ley

18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas

Los plazos de pago de CETARSA a sus proveedores se sittian, en todos los supuestos,
dentro del periodo maximo legalmente establecido. A 31 de diciembre de 2022 existian
saldos pendientes de pago de facturas emitidas por proveedores con anterioridad a 31 de
octubre de 2022, por causas no imputables a CETARSA, por importe de 7 miles de euros
(a 31 de diciembre de 2021, existian saldos pendientes de pago con una antigiiedad

superior a 2 meses por importe de 2 miles de euros)

El detalle de los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre del balance

en el ejercicio 2022 y 2021, en euros, es el siguiente:

Descripcion 2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 17,06 16,65
'Ratio de operaciones pagadas 17,29 17,38
Ratio de operaciones pendiente de pago 9,16 8,26
Descripcién 2022 2021
Importe Importe
(euros) (euros)
Total pagos realizados 72.915.985 60.995.962
Total pagos pendientes 2.108.794 5.264.494
Namero total de facturas pagadas 3.179 3.401
Volumen monetario pagado en un periodo inferior
al maximo establecido en |la normativa de 72.899.049 60.983.321
morosidad i
o .
% sobre el total monetario de los pagos a 99,98% 99,98%
proweedores : :
nuimero de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de 3.163 3.390
morosidad
% sobre el total de facturas pagadas 99,50% 99,68%

El calculo de los periodos medios de pago se ha hecho de acuerdo con el procedimiento
establecido en la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016.



Informe de Gestion



INFORME DE GESTION

= Evolucién de los negocios, de la Sociedad y situacién de la Compaiiia

La actividad de CETARSA esta fuertemente influenciada por la evolucién del entorno
donde desarrolla su actividad que ha venido experimentando cambios sensibles en los
Ultimos anos, y por el caracter instrumental de la empresa que se pone de manifiesto, entre
otros aspectos, por el fuerte compromiso de la empresa con el desarrollo de la actividad del
conjunto del sector productor y, por extension, con el desarrollo econdmico y social de la
zona donde se concentra el cultivo y primera transformacion del tabaco; dado el peso
determinante que la empresa tiene en la compra del tabaco en rama en Espafia y, a su vez,
el papel de motor de arrastre que la actividad del sector del tabaco en rama tiene sobre el
conjunto de la actividad econémica de la zona donde se desarrolla la actividad, que esta
fuertemente concentrada desde el punto de vista geografico. De esta forma, por el efecto
determinante que el sector del tabaco en rama - cultivadores y empresas de compra y
primera transformacién - tiene sobre el desarrollo de la actividad econémica general en la
zona de produccién, la actividad relacionada con el tabaco en rama contribuye de una
manera decisiva a la vertebracion territorial y al asentamiento de la poblacién en el medio

rural, aspectos que estan cobrando cada dia una mayor relevancia general.

En el marco resefiado, hay que destacar que el sector en el que desarrolla su actividad
la empresa esta sujeto a una estricta y rigurosa regulacién (que afecta tanto a la oferta de
tabaco en rama por el sector productor - con la incidencia conocida de los sistemas
comunitarios encuadrados en la PAC - como a la demanda de tabaco en rama por las
empresas manufactureras, con destino al mercado final de cigarrillos y otras labores de
tabaco, sujeto a una regulacion cada vez mas exigente en materia de salud publica y
tributaria - Impuestos Especiales -) y que, junto con otra serie de aspectos muy especificos
del sector, hacen que la evolucién del entorno influya de una manera determinante en la

actividad de la propia empresa.

El marco regulatorio que afecta al sector productor del tabaco en rama, y por extension
a las empresas de primera transformacién, determinado en gran medida por la PAC
aplicable en cada periodo ha estado sujeto a modificaciones muy profundas, en los Gltimos

afos, que ha exigido una gran capacidad de adaptacion por parte de todos los agentes




concernidos. A partir de la cosecha 2010 tuvo que afrontar el reto de adecuarse a un nuevo
sistema que supuso la reorientacién total del sistema de ayudas comunitario, pasandose
de un sistema basado en ayudas directas a la produccién de tabaco a un sistema de ayudas
directas a las rentas de los agricultores, pero totalmente desacopladas de la produccién en

el marco general de liberalizacién del comercio en los productos agricolas.

Posteriormente, a partir de la cosecha 2015, el sector productor tuvo que adaptarse a
una nueva modificacién en la PAC que supuso, nuevamente, un sustancial cambio en la
orientacion de las ayudas comunitarias a las rentas de los agricultores al pasarse de un
sistema basado en los denominados “derechos histéricos” a otro orientado a las ayudas por
superficie; estableciéndose un proceso progresivo de convergencia de las ayudas, tanto
externa entre los distintos paises de la UE como interna entre las distintas zonas de
produccion y los distintos sectores agricolas dentro de un mismo pais. Este nuevo marco
estaba vigente inicialmente hasta 2020 si bien fue prorrogado, en sus elementos
fundamentales, para los dos siguientes afios, 2021 y 2022, dando de este modo estabilidad

a las ayudas a la renta de los cultivadores de tabaco a lo largo del periodo resefiado.

En octubre de 2020 se alcanzé el acuerdo politico para la nueva PAC (2021-2027) en el
seno del Consejo de Ministros de Agricultura de la UE que ha ido desarrollandose en las
correspondientes normas comunitarias a lo largo de 2021 junto con la elaboracion y
aprobacion posterior de los Planes Estratégicos Nacionales de cada Estado Miembro. El
acuerdo politico incide y potencia fuertemente los aspectos medioambientales que se
promoveran con los llamados “eco-regimenes” - ayudas complementarias para cumplir con
practicas beneficiosas para el medioambiente - y continuando con el proceso paulatino de

convergencia de las ayudas que ya se habia iniciado a partir de la anterior PAC.

En noviembre de 2021 se abrié un proceso de consulta publica del Plan Estratégico
Nacional, el cual se remitié a finales el afio 2021 a la Comisién Europea para su analisis y

aprobacién definitiva, cumpliendo asi lo establecido en los nuevos reglamentos.

Finalmente, el 31 de agosto de 2022, la Comisién Europea aprobd, de manera definitiva,
el Plan Estratégico Nacional en el que Espafia detalla cémo va a aplicar la nueva Politica

Agricola Comun (PAC), que entrara en vigor en enero de 2023.



De esta forma, tras la aprobacion de la nueva PAC, el sector del tabaco en rama tendra
un escenario de estabilidad para las préximas campafas, con una PAC mas sostenible y
social, que dispondra del presupuesto y las herramientas necesarias para avanzar hacia

una agricultura mas innovadora y digital, con el foco puesto en el relevo generacional.

Otro factor del entorno que tiene una influencia sustancial, en el medio plazo, sobre la
actividad de la empresa es la evolucion de las ventas de cigarrillos y otras labores de tabaco
en los distintos paises. La evolucién de la demanda final de tabaco en rama por parte de
las empresas manufactureras va en consonancia con las tendencias a medio plazo de las
ventas de cigarrillos y otras labores de tabaco al consumidor final y constituye la razén
fundamental del claro descenso en los volimenes de demanda de tabaco en rama europeo
en los ultimos afos. El fuerte incremento en la presion regulatoria viene siendo sefialado,
reiteradamente, por las industrias manufactureras como la causa fundamental de la
tendencia a la baja en los niveles de ventas legales de cigarrillos en los paises europeos
que se ha visto agudizada, de manera significativa, por el auge en el contrabando
ocasionado en buena medida por los altos niveles de imposicién sobre el consumo. La
imposicién indirecta sobre el consumo se situd, en el afio 2022, en el 78,83% en Espafia
(superior a la media comunitaria), siendo el tabaco, con gran diferencia, entre los productos

sometidos a regimenes de tributacion especial, el que mas carga soporta.

En el caso especifico del mercado espariol tras unos afios de fuertes descensos en los
volimenes de ventas de cigarrillos, entre 2009 y 2017 (con bajadas en tasas medias
anuales superiores al 10% entre 2009 y 2013) se produjo un punto de inflexion a partir de
2018 que dio lugar, ya en 2019, a un incremento en los volimenes de venta de cigarrillos
del 0,53%. Con esta tendencia se inicié 2020 con claros incrementos en el primer trimestre
del afio que se vieron finalmente afectados por el impacto del COVID 19 que dio lugar a
una fuerte disminucién en las ventas finales de cigarrillos para el conjunto del afio 2020 (-
8,12%).

En el afio 2021, hay que resaltar que a lo largo del primer trimestre del afio continu6 la
senda de fuerte ajuste en los volimenes de venta respecto del afio anterior (-7,85% sobre
las cifras acumuladas al mes de marzo de 2020). No obstante, en los Gltimos meses del
afio se produjo una fuerte recuperacion en los niveles de venta que permitié que las cifras

acumuladas de voliumenes de venta fueran ya practicamente idénticas al mismo periodo



del afio 2020 (+1,75% respecto del ejercicio precedente), si bien atin, claramente por debajo

de las cifras de ventas pre-COVID 19.

En cuanto a la evolucién de las ventas de tabaco en el ejercicio 2022, el consumo de
cigarrillos se ha visto incrementado en un 4,09% con respecto al mismo periodo del ejercicio
precedente, consolidando, por lo tanto, el aumento en los voluimenes de ventas de

cigarrillos del ejercicio 2021.

Otro aspecto que esta incidiendo sobre las ventas legales de tabaco al consumidor final
lo constituye el contrabando. Hasta fechas recientes el problema del comercio ilicito no
habia afectado al tabaco en rama; si bien en los Ultimos afios se habia venido apreciando
un problema incipiente respecto del desvio a este canal. Hay que resefar que tras una
sentencia del Tribunal de la UE de abril de 2017 se han producido, por parte de los distintos
Estados Miembros, diferentes interpretaciones sobre el alcance de dicha sentencia lo que
en algunos casos esta dificultando de manera relevante la comercializacion de tabaco en
rama en Europa y colocando al tabaco europeo en una situacién de clara desventaja
competitiva respecto de tabacos producido fuera de la UE y que son importados para su
incorporacion a las ligas de cigarrillos y otros productos producidos en Europa. Esta
situacion esta ocasionando, ademas, distorsiones en el mercado del tabaco en rama que
no se ajusta al funcionamiento de un verdadero mercado Unico en el conjunto de la UE. Por
parte de CETARSA y las organizaciones europeas en las que se integra, FETRATAB y ELT]
se estan desarrollando todas las gestiones posibles para dar una solucién a este problema
que requerira dotar del necesario nivel de seguridad juridica a la comercializacién de tabaco

en rama en Europa.

Por otra parte, el 1 de enero de 2022 entré en vigor la Ley 11/2021, de 9 de julio, por la
gue se establecen, concretamente en su disposiciéon adicional primera, normas de control
sobre el tabaco crudo y régimen sancionador, y cuyo reglamento aprobado por El Consejo
de Ministros en un Real Decreto el pasado mes de enero de 2023 se encuentra encaminado
a controlar el mercado del tabaco crudo, asi como evitar que se emplee este producto para

fabricacion clandestina o comercio irregular de tabaco

En este ambito, CETARSA procedié a realizar la inscripcién correspondiente en el
Registro de Operadores de Tabaco y a su implantacién con el inicio de las compras de la

campaiia 2022.



Asi mismo, a lo largo del ejercicio 2022, se han producido diversos factores, en
particular, el estallido de la guerra en Ucrania, que estan incidiendo negativamente en los
costes de los productos finales de CETARSA, acentuando los incrementos ya habidos
durante el ejercicio 2020 y 2021 como consecuencia de la pandemia, y todo ello a pesar de
la recuperacion del coeficiente de transformacion de CETARSA a niveles de la campafia
2019, y que en cierta medida atenuan levemente los incrementos en los costes de

transformacién de la Compaiiia.

Por un lado, el incremento de los costes de la materia prima derivado de los incrementos
de los costes del sector productor, con consecuencia, fundamentalmente, de los
incrementos de los costes energéticos y del coste de los fertilizantes, de los cambios en
algunas practicas de cultivo como la no utilizacién de ciertos desbrotadores por exigencias
de algunos clientes y el endurecimiento en la normativa sobre la aplicacién de nematicidas
que afectan negativamente a la productividad por hectarea, y la aplicaciéon al sector
productor, a partir de enero de 2022, de nuevas normas en materia fiscal que incrementaran

de manera sustancial los requerimientos de informacion.

Por otro lado, el incremento de los costes unitarios de los embalajes de cartdon. El cambio
de habitos de consumo, potenciado por la pandemia y el estallido del conflicto bélico en
Ucrania, junto con los cambios adoptados por el lado de la oferta, han sido los causantes
fundamentales de la tendencia alcista del precio del cartdon con su consecuente efecto en

todos aquellos embalajes de este material.

Finalmente, el fuerte incremento generalizado en los costes energeticos,
fundamentalmente, por el encarecimiento generalizado en el precio de la electricidad en
toda Europa, explicado, por el aumento del coste de las emisiones de CO2, el crecimiento
de la demanda de los usuarios, el peso de las energias renovables en la generacién de
electricidad, y, el desbocamiento del precio del gas provocado por la guerra entre Rusia y

Ucrania.

La situacion general apuntada, pone de manifiesto las dificultades e incertidumbres en
relacion con el entorno en el que desarrolla su actividad la empresa. Por ello, en cada
cosecha, la empresa tiene que adaptarse, de manera progresiva y en la forma mas

consensuada posible con el conjunto del sector productor, a la evolucién previsible de la



demanda por parte de las principales empresas manufactureras que constituyen el pilar

basico en la comercializacion de los tabacos.

Durante el ejercicio 2022, en que se comercializaron fundamentalmente los tabacos de
la cosecha 2021, el comportamiento de las ventas de CETARSA puede considerase como
razonablemente positivo, si bien debe resefiarse en que, ya a partir del afio 2019, se han
venido apreciando claros signos de un empeoramiento en las condiciones generales de los
mercados y, de manera especifica, en el comportamiento del denominado “segundo canal’
referido al segmento de comercializacién de tabacos a clientes distintos de las grandes

empresas manufactureras.

En cuanto al importe neto de la cifra de negocios, se elevo, en 2022, a 65.971 miles de
euros (+12,95% en relacién con el ejercicio anterior), obedeciendo dicha diferencia,
respecto del afio precedente a los siguientes factores: i) el volumen fisico de tabaco vendido
fue superior (+10,66%), debido, fundamentalmente, al efecto del incremento en los niveles
de compra y produccién con respecto a la campana precedente, ii) al incremento en los
niveles de precios medios de venta en el caso de los tabacos Virginia Strip que constituyen
el producto fundamental (+1,88%), y iii) los mayores ingresos por maquila de tabaco
(+82,45%).

Estos mayores volimenes de tabacos comercializados de la cosecha 2021 - vendida
fundamentalmente en 2022 - se han debido, de manera primordial, al mayor volumen de
produccién en campo con respecto a la cosecha precedente, la cual se vio afectada por las
adversas condiciones climatolégicas producidas a lo largo de las distintas fases del cultivo
y recoleccion del tabaco, dando lugar, consecuentemente, a un mayor volumen de compras
en la cosecha 2021 de los tabacos de esta variedad en un nivel proximo al 5%, y, finalmente,

al mayor coeficiente de transformacion.

Por otra parte, en el andlisis comparativo con el nivel de resultados del afio precedente,
el aumento en los niveles de resultados ha obedecido, fundamentalmente, al mayor margen
unitario por los productos vendidos debido al mayor precio unitario de venta, el incremento
en los volimenes de ventas de nuestros principales clientes con respecto al total de
volumen de tabacos comercializados, a un mejor comportamiento del precio medio de venta
de los tabacos comercializados en el segundo canal, y, por ultimo, a una mejora en el

coeficiente de transformacién de los tabacos de la cosecha 2021, que fueron los




comercializados, de manera primordial, en el afio 2022 (ratio de volumen de producto

terminado final sobre volumen de tabaco verde comprado a los agricultores).

Por todo lo apuntado, en el complejo entorno econdmico y regulatorio en el que se
desarrolla la actividad del sector del tabaco en rama y en la situaciéon excepcional general
derivada del COVID 19 desde el afio 2020 y que se vio agravada por la guerra en Ucrania
a principios del afno 2022, los resultados obtenidos en 2022 pueden considerarse
razonablemente satisfactorios permitiendo mantener la sélida situacién patrimonial y

financiera de la empresa.

En todo caso, no deben desconocerse las incertidumbres y dificultades que inciden
sobre el conjunto del sector del tabaco en rama por lo que sera condicion necesaria, para
su sostenibilidad en el medio plazo, el mantenimiento de los grandes esfuerzos de
adaptacion a la evolucion de la demanda que se han venido desarrollando, en un marco
cada vez mas exigente que requerira la optimizacion en la actuacién de toda la cadena del
tabaco y proseguir con la mejora continua en la calidad media y competitividad de los

tabacos espafioles en los mercados europeos y mundiales.

= Cumplimiento articulo 262.1 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con el

periodo medio de pago a proveedores.

El periodo medio de pago a los proveedores en el ejercicio 2022 ha sido de 17 dias,
encontrandose dicho periodo medio por debajo del maximo establecido en la normativa

sobre morosidad.

= Acontecimientos posteriores al cierre

Hasta la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido
acontecimientos que incidan sobre las cuentas anuales referidas a 31 de diciembre de 2022

mas alla de todo aquello reflejado en la presente memoria.

= Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2022 CETARSA, a través de su departamento de Asistencia Técnica

e |+D, ha proseguido realizando sus tareas de asesoramiento técnico a los agricultores



encaminado, ademas de a la mejora de la calidad del tabaco y su adecuacién a los
requerimientos de los clientes y a la optimizacion de las explotaciones agricolas, al
desarrollo de practicas de cultivo que permitan una adecuada preservacion del
medioambiente y el mantenimiento de la biodiversidad propia de las diferentes zonas de
cultivo; lo que se incardina, por otra parte, dentro de los objetivos de la PAC que ha puesto
su acento, entre otros aspectos, en una mayor “ecologizacién” del sistema de ayudas

comunitarias.

Debe resaltarse el esfuerzo continuado en el tiempo que se viene haciendo por
CETARSA con los planes de mejora genética orientados al objetivo fundamental de obtener
variedades mas resistentes a las enfermedades y plagas propias del cultivo en Espafa.
Este plan esta permitiendo, para los distintos tipos de tabaco, la obtencion de variedades
con resistencia multiple a las principales plagas y enfermedades, lo que afecta de manera
muy favorable al mantenimiento de la productividad y calidad conseguida por los diferentes
cultivadores y contribuyendo, de esta forma, a la optimizacién de sus explotaciones y a la
consecuciéon de los objetivos medioambientales al reducir la necesidad de utilizacion de

productos fitosanitarios, fertilizantes y recursos hidricos.

En 2022 se han intensificado las actuaciones orientadas a la sustitucion en el medio
plazo de diversos productos fitosanitarios de origen sintético utilizados como herbicidas y
para el control de brotes en el cuitivo del tabaco por productos organicos atendiendo los

requerimientos de algunos de los principales clientes de la empresa.

= Acciones Propias

En el ejercicio 2022 la Compaifiia no ha realizado operaciones con acciones propias,

habiéndose mantenido invariable la composicién del accionariado.

» Uso de instrumentos financieros y principales riesgos e incertidumbres a los gue

se enfrenta la Sociedad

Nos remitimos a lo ya indicado en la memoria.



= Estado de Informacién No Financiera

De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se
modifico el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad, la
Sociedad presenta, en documento separado, el informe de informacién no financiera 2022,

el cual forma parte y se formula con el presente informe de gestion.



Formulacion de las Cuentas
Anuales por el Consejo de
Administracion




Conforme al Articulo 253 puntos 1 y 2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de

Capital, el Consejo de Administracion de la Compaiiia Espafiola de Tabaco en Rama, S.A.

(CETARSA), en su reunion del dia 28 de febrero de 2023, ha formulado las cuentas anuales

de Compariia Espaiola de Tabaco en Rama, S.A., la propuesta de distribucién de

resultados y el informe de Gestion (el cual incluye el estado de informacion no financiera

gue se presenta en documento aparte) anexo a este documento, todos correspondientes al

ejercicio 2022.
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