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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA, S.A., S.M.E.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA, S.A., S.M.E.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
coma de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamenio de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquelios que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de Ingresos

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorreciéon material. La
Sociedad obtiene sus ingresos de la venta de tabaco en rama, subproductos, semillas y prestacion de
servicios por maquila de tabaco a diferentes tabacaleras dentro y fuera de Espafia. De acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacién y tal como se indica en la nota 4.H
de la memoria, los ingresos se valoran por el valor razonable de |la contraprestacién recibida, deducidos
descuentos e impuestos. Las ventas de mercancias se reconocen cuando se ftransfieren
sustancialmente los riesgos y beneficios asociados derivados de la propiedad de los bienes y se
presentan netas de devoluciones, reales y previstas. Dado el caracter significativo del correcto registro
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de los ingresos, consideramos este aspecto el riesgo mas significativo de incorreccién material en
relacion a los citados ingresos.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyen, entre otros, la evaluacion de los controles
sobre el proceso de reconocimiento de ingresos por comercializacién de tabaco en rama, obtencion de
confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro, realizando, en su caso,
procedimientos de comprobacion alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacion soporte justificativa de la venta. Asimismo, a partir de una muestra de albaranes de
entrega de mercarncia, asi como una muestra de facturas de abonos realizados con posterioridad al
cierre del ejercicio, hemos comprobado la imputacién del ingreso en el periodo apropiado.

Valoracion de las existencias

Tal como se informa en la nota 10 de la memoria adjunta, la Sociedad cuenta con materias primas y
aprovisionamientos, productos en curso y producto terminado necesarios para su actividad cuyo fin
ditimo es su venta, que figuran registrados en el epigrafe de Existencias del balance a 31 de diciembre
de 2018 por importe de 41.264 miles de euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y tal como se
indica en la nota 4.D de la memoria, las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de
produccion o valor neto realizable, el menor. Se aplica para su valoracién el método del coste medio
ponderado. El coste de produccion se determina afadiendo al precio de adquisicién de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la parte
que razonablemente corresponde de los costes indirectos correspondientes al periodo de produccion,
basados en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de produccién. Dado el caracter significativo
del correcto registro de la valoracion de las existencias, consideramos este aspecto el riesgo mas
significativo de incorreccion material en relacién con las citadas existencias.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, se ha determinado que la
direccién ha aplicado adecuadamente los requerimientos del marco de informacién financiera aplicable
relativos a la valoracion de las existencias. Para ello, hemos evaluado a través de diversas pruebas
sustantivas la razonabilidad de la valoracion asignada a las existencias finales de productos terminados
en el balance adjunto y el efecto que pudiera tener sobre la variacién de existencias de productos
terminados registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Se han realizado analisis de
imputaciones de costes a través de muestras aleatorias de productos, y recalculos globales sobre el
total de la produccion. Adicionalmente se ha realizado un inventario fisico en diferentes instalaciones
para verificar la existencia de materias primas, productos en curso, producto terminado y subproducto.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad ¥ no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en [a
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimaonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control internc que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En |a preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar Ia
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con [a auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alic grade de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando exisie. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con [a normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con Ia
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada ia utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciébn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anusles o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién,

Grant Thornion, S.L.P., Sociedad Unipersonal
ROAC n® 80231

AUDITORZS

Alfredd Gonzalez del Oimo

GRANT THORNTON, 5.LP.
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COMPARIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.
BALANCE DE SITUACIOR
A31 ds Diciemh

ACTIVO (miles €) Notas 2018 2017 PATRIMONIO NETO Y PASIVO (miles €) Notas 2018 2017
A) ACTIVO NO CORRIENTE 5.837 6,216 A] PATRIMONIO NETQ 57.026 56.966
t Inmovilizada intangibls 2 4 A1) Fondes prapios ? 57.009 55.817
5. Aplicacionss informaticas, 2 4
1. Capital A5.676 45676
il. Inmaovillzadn material 5 5.450 1, Capital eszrlturado 45676 45678
1. Tarenos y constructiones 4,353
2, Instalaclones técnicas, y ofro. Inmavilzado matertal 1067 lll. Reservas _ B.963 8.826
1. Legal y esialitanas B.135 7.903
V. Invarslones financigss & lazgo plazo BA 67 BT 2. Ob'sg rasarvas 233 L2x)
5, Ctrus actives financieros &7 87
. L Vil, Resultado dal sferciclo 2 2388 .415
Wi Activos por Imgueste diterido 12 318 497
) : A1) Sutv ¥ lagados ¢ 5 18 17 49
B} ACTIVO CORRIENTE 59.255 55.373
B) PASIVC NO CORRIENTE A8 1.0z3
Il. Existenclas 10 41284 az4m ” i
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 25060 26507 I. Provisiones a largo plaze 14 495 1.023
3. Productas en eurso irz 3 1. Obligaciones por prestaciones & largo plazo al personal 488 1.023
4. Productos lerminedos 14.608 15.093
5. Subprodicios, residucs ¥ materiles recuperados. k(] 28 G} PASIVO CORRIENTE 7.570 4,500
6. Anticipos & pioveedoras 445 578 .
Il, Provisinaes & carta plazo (sl 570 To?
Ill. Deudares comerclales y olras Guentss a cobrar B.187 B.A42
1. Cligtites por ventas ¥ preslacionaes de servicios 84 822 877 Il Bapdas a corto pleza 88 48 -]
3. Doudoroa varies 24 B 435 Opos pasivos fhenclarcs @ &0
4. Parscnal 84 53 i - .
8. Qiros créditos con las Admintstraciones Publicas 12 T.245 7.360 IV. Qeudas con £mpresas dal grupo y asadiadas a corto plazo 8.8.-12-18 528 143
V. inverslones en empresas del grupo y aseiadas a corlo plazo BA .04 4553 V. Acresdores comercialm y otras cusnlas a pagar a8 6.223 3670
3. Valores representativos de deuda 4553 1. Proveatores 4440 1864
2. P P del grupo y o 18 4 5
V. Inversicnes financieras a corto plaza o. a _3. Acreadores varios 21 528
4. Persohat 560 678
Vi, Pertadificacipnes a corte plazo 0 101 ] gudss con fas Administracienes Pt 12 k) 411
7. Articipos e cllentes 188 83
Vi, Efective y otros actives liquidas equivalentes " 1810,
1. Tesoreria T8I,
—_— —_— o ———————————— ———— —
65.092 51588  TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO {A+B+C} H5.082 §1.539
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COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.
CUENTA DE RESULTADOS
A 31 de Diciembre

(miles de €) 2018 2017

A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 71.858 70.870
a} Ventas 71.151 70.030
b) Prestaciones de setvicios 707 840
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricagién -634 -2.180
4. Aprovisionamientos -53.746 -52.883
-a) Consumo de mercaderias 0

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
b.1 Compras de tabaco -51.105 -53.805
b.2 Compras de otros aprovisionamientos -2.182 -2.021
b.3 Variacicnes de existencias 449 2.943
d) Deterioro de mercaderias. materias primas y otros aprovisionamientos 0 0
5. Otros ingresos de explotacion 182 351
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 182 351
6. Gastos de personal it -10.189 -10.153
a) Sueldos, salarios y asimilados i -1.576 -7.823
b) Cargas sociales -2.588 -2.570
¢) Provisiones 24 240
7. Otros gastos de explotacidn -3.866 -3.755
a) Servicios exteriores =3.725 -3.617
by Tributos -141 -138
8. Amortizacion del inmovilizado -562 -651
9. lmputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras a2 31
11. Daterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 13 219
b} Resuitados por enajenaciones y otras 13 219
"Otros Resultados” 0 1]
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACGION {1+2#445+6+7+8+9+11) 3.088 1.849
12, ingresos financieros ] 18
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 4] 18
13. Gastos financieros ] =20 37
a) Por deudas con smpresas del grupo y asociadas 1% 20, -35
b) Por deudas con terceros 0 -2
¢) Por actualizacion de provisiones 14 0 0
15. Diferencias de cambio R 0 4
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros : 4 e}
_b) Resultades por enajsnaciones y otras 18 4 3
A.2) RESULTADO FINANCIERO {12413+15+1¢} . <16 -12
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 3.072 1.837
17. Impuestos sobre beneficios -767 -422
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAC.CONTINUADAS (A.3+17) 2.365 1.415
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4) 2.365 1.415
e
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COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMCNIO NETO
A 31 de Diclembre

A) ESTADD DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOGIDOS (miles €)

2018

2017

A RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2.365

1.415

Ingresos y gastos imputadoes directamente al patrimonio neto
1. Por valoracion instrumentos financieros
II. Por coberturas de Fiujos de Efectivos
1Il. Subvenciones, donaciones y tegadoes recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo

B. TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencia a la cuenta de pérdidas vy ganancias
Vi. Por valoracion de instrumentos financiercs
Vil, Por coberturas de flujos de efectivo
Vill. Subvenciones, denaciones y legados recibidos
1X. Efecto impositivo

C. TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

=32

32

-31

= -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B + C)

2.333

1.384




COMPARNIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.
ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO NETO
A 31 de Diciambra

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (miles da €) Escrilurado

Subv. Donac.

A SALDD, FINAL DEL ANO 2015 45,676

8,832

a0

|. Ajustes por cambios da criterio
1. Ajustes par emores

B. SALDO AJUSTADOD, INICIO DEL Ao 2016 45,676

8622

1.945

20

I. Tolal ingresps y gastos reconocidos.

Il Operaciones con socios o propletarlos.
1. Aumartos da capital. .
2. { - ) Reducciones de caplial,
3. Conversion de pastvos financleros en palrimonio neto,
4. { - ) Digtribucién de dividendos. )
5. Operaciones con acciones o participaciones proplas.
6. Inate {reducciéin de prtimanie neto resullants de una combinacion de negocios.
7. Otras cperaciensas con 506i08 0 propietarics,
5. Distribucian de Resuliados de! Ejercicia (Apticacian a Reservas)

JK, Otras varaciones del patriroenio nelo,

G. SALDO, FINAL DEL ARQ 2017 45.676

2.826

1415

1751

1.415

48

175

1. Ajustes por cambios da criterio
Il Ajustes por efrores.

B, SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2017 45,676

za2s

1445

13

55.068

|. Totul Ingresns y gastos reconosidis,

Il Op 0an 50ci05 o'
1. Aumsnios da caplial.
2. ( - } Reductiones da capital.
3. G 5k da pasivos financieros en patrimonts neto.
4. ( - y Distribuclén de dividendos.
5. Qperaciones con acci a particig propias,
6. Incrémento {reduccidn) ds patimonio nato resuliants de una combinacion de Regocios,
7. Olras gparacicnes con sogios o proplefarios.
B. Distribucian de Resultados det Ejarcicio (Aplicaciin a Reservas)

Hll. Olras vartacionss dal patrimenic neto.

D. SALDO, FINAL DEL ANO 2018 45676

143

8968

2.365

1273

gty

2,385

2.333

57.026
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COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{ Cifras en miles de Euros )

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2018 2017
1. Resultado del ejercicio antes de impuestes 3.072 1.837
2. Ajustes del Resultado 756 214
a} Amortizacion del inmovilizado (+). 582 659
b} Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 54 -391
¢) Variacion de provisiones (+-). 169 -240
d} Imputacion de subvenciones (-} -32 -31
e} Resultados por bajas ¥ enajenaciones def inmavilizado (+-). -13 -219
g} Ingresos financieros (-). -4 =21
h} Gastos financieros (+). 20 37
3. Cambios en el capital corriente 4,053 4.427
a) Existencias (+/-}. 1.163 -84
b} Deudores y otras cusntas a cobrar (+/-}, 275 452
¢} Otros activos corrientes (+/-). -9 -3
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 2624 -4.792
4. Gtros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -863 -1.134
a} Pagoes de infereses (-). -20 -37
¢} Cobros de intereses (+). 4 22
d} Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+). -143 -282
e} Otros pagos (-} -704 -837
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {+/-1+/-2+/-3+/-4) 7.018 -3.938
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) 4.713 -268
a) Empresas del grupo y asociadas -4.351 0
b} Inmovilizado intangible 0 -4
c) inmovilizado material. -362 -264
e) Otros activos financieros 0 0
7. Cobros por desinversiones (+) 1:_’. 5.205
a) Empresas del grupo y asociadas Q0 4,986
¢) Inmovilizado material 13 219
e) Otros activos financieros 0 Q
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -4.700 4.937
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumenios de pasivo financiero. -31 35
a) Emision
6. Otras deudas (+) 0 35
b) Devolucioén y amortizacion
4. Otras {-) =31 ]
11. Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio. -1.273 -1.751
a) Dividendos (-) -1.273 -1.751
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) -1.304 -1.716
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) 1.014 -T17
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 796 1.513
Efeclivo o equivalentss al final del ejercicio. 1.810 796







MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NOTA N° 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compafiia Espafiola de Tabaco en Rama S.A., S.M.E (CETARSA o la Compaiiia)
se crea en virtud del Real Decreto 573/1987, de 10 de abril, con la finalidad de contribuir
al cumplimiento de los objetivos de la politica tabaquera nacional. Su domicilio social se
encuentra en Navaimoral de la Mata (Caceres). El objeto social de la Compariia es la
adquisicion, primera transformacion y comercializacién, en el mercado nacional e
internacional, de tabaco en rama en condiciones de concurrencia. Sus instalaciones
industriales estan ubicadas en la provincia de Caceres.

La constitucién de CETARSA debe inscribirse en el contexto general de la adhesion de
Espafia a la Comunidad Econdémica Europea, que supuso una profunda transformacion
del marco juridico en gque se venia desenvolviendo el sector del tabaco en rama en
Espafia y gque conllevaba la liberalizacion de su produccién e integracion en sl ambito de
la Organizacion Comun de Mercados (OCM). Posteriormente se fueron produciendo
diversos cambios en el marco regulatorio del sector de actividad en el ambito de la
Politica Agricola Comudn (PAC). Hasta llegar a la situacion actual, la principal evolucién,
en los ultimos afos, se produjo a partir de la cosecha 20086, con la entrada en vigor, para
el sector del tabaco en rama, del Reglamento (CE) 1782/2003 de 21 de septiembre que
supuso el fransito de un sistema de ayudas directas a la produccion a un sistema de
ayudas a la renta de los agricultores que se establecia en funcién de los “derechos
historicos” por las ayudas recibidas anteriormente, desacoplandose dichas ayudas de ia
produccién. Dicho cambio se aplicd de forma paulatina y este sistema de ayudas a la
renta estuvo vigente enire las cosechas 2006 a 2014.

El| actual marco regulatorio en el que ha venido desarrollando su actividad la empresa
en los ultimos ejercicios, que estd operando de manera efectiva a partir de la cosecha
2015, tiene su base en el acuerdo politico alcanzado en el Consejo de Ministros de
Agricultura de la Union Europea, de 25 de junio de 2013, sobre la reforma de la PAC que
dio lugar, posteriormente, a la aprobacion de cuatro reglamentos comunitarios que
enmarcan todos los aspectos referidos a la nueva PAC. La nueva regulacion se oriento ai
cambio del anterior sistema de ayudas a la renta en funcién de los “derechos histéricos”




por un sistema de asignacion de ayuda por superficies que ha supuesto un proceso de
convergencia progresivo en las ayudas de los distintos paises de la UE (convergencia
externa) asi como entre las distintas regiones, sectores y/o productos dentro de cada pais
(convergencia interna). El sistema recogido en la nueva PAC abarcara hasta la cosecha
2020. Actualmente, esta en proceso de discusion y negociacion, en el seno de la UE, ia
nueva Politica Agricola Comuin que debera inscribirse en el Marco Financiero Plurianual
2021-2027 que esta pendiente de aprobacién definitiva.

CETARSA forma parte del Grupo SEPI, cuya sociedad dominante es la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI), con domicilio social en Madrid. SEP| es una
Entidad de Derecho Publico sujeta al derecho privado y adscrita al Ministerio de Hacienda
y Funcién Publica.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SEPI referidas al ejercicio 2017 fueron

auditadas por la Intervencién General de la Administracién del Estado (IGAE).

NOTA N° 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambio en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y la
memoria compuesta por las Notas N° 1 a 19, han sido obtenidas de los registros
contables de la Compafiia y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente
y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre y sus modificaciones introducidas por el RD
1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y en el Real Decreto 602/2016 de 2 de
diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018, de los resultados, de los cambios en el patrimonic neto y de
los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Compaiiia el 26 de febrero de 2019, se someteran a la aprobacién por la Junta General
de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
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Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2018.

B) Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies y
normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota N°4.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

C) Comparacidén de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicic anterior. En la memoria también
se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

D) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan, salvo indicacidon en contrario, en miles de euros,
redondeados al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compafiia.

E) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres y juicios

relevantes en la aplicacién de politicas contables

o Estimaciones contables relevantes e hipotesis




La preparacion de estas cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compariia. En este sentido, se resumen a continuacién algunocs
aspectos que han implicado un mayor grado de complejidad o en los que las
hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las presentes
cuentas anuales:

- Lavida dtil de los activos materiales. (Nota 4)

- El importe de determinadas provisiones. (Nota 14)

- La clasificacion de arrendamientos como operativos o financieros. (Nota 6)
- Larecuperabilidad del Activo por Impuesto Diferido (Nota 12)

Juicios relevantes en la aplicaciéon de politicas contables

En la nota de Normas de registro y valoracién o en otras notas se describen, en su
caso, los juicios efectuados por la Direccion de la Compaiiia en la identificacion y
seleccion de los criterios aplicados en la valoracion y clasificacion de las principales
magnitudes que se muestran en las cuentas anuales.

Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la empresa
se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios, El
efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios, se registraria, al alza o a la
baja, de forma prospeciiva.

F) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado

de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma

agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se

ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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G) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de
un afio a partir de la fecha de las presenies cuentas anuales.

NOTA N° 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion de beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017, aprobada por la Junta General de Accionistas el 20 de junio de 2018, fue la

siguiente:

Base de Reparto Importe

Beneficio del gjercicio 1.415

Total 1.415
Aplicacién Importe

A Reserva Legal 142

A Dividendos 1.273

Total 1.415

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2018, formulada por los Administradores, que se sometera a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Base de Reparto Importe
Beneficio del ejercicio 2.365
Total 2.365
Aplicacién Importe
A Reserva Legal 237
A Dividendos 2.128
Total 2.365

A 31 de diciembre de 2018, los importes de las reservas no distribuibles son como

sigue:



Descripcion Importe

Reserva Legal 8.135
Diferencias por ajuste del capital social a eurcs 1
Total 8.136

En su caso, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no son objeto de
distribucion, ni directa ni indirectamente.

NOTA N° 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de las

cuentas anuales son los siguientes:

A) Inmovilizado Material

El inmovilizado material correspondiente a los bienes aportados en el momento de la
constitucion de la Comparia por el Patrimonio del Estado en concepto de Capital Social
esta reflejado, de acuerdo con la valoracion realizada por expertos de la Administracion
del Estado, siguiendo el criterio de valor prudente de mercado para los bienes cuya
existencia era anterior a 31 de diciembre de 1986, valorandose por el coste de adquisicion
los bienes aportados por el Estado cuya exisiencia era posterior a dicha fecha.

El inmovilizado material se valora, iniciaimente, por su precio de adquisicion o coste de
produccidn, y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada
y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Las vidas Utiles estimadas para los distintos grupos de elementos son las
siguientes:




Arios de vida

DSsgrpeian itil estimada
Edificios y Construccicnes 7 - 50
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 6-12
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 5-10
Otro Inmovilizado Material 3-10

Los coeficientes de amortizacion utilizados se encuentran, en iodos los casos,
dentro de los limites maximos y minimos establecidos en la Ley 27/2014, de 27 de

noviembre, del Impuesto de Sociedades y en su normativa de desarrollo.

La Compania revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida Uiil, debiéndose dar de baja el valor contable de
los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario

del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Cuando existen indicios de posible deterioro de valor, la Compaiiia evalGa si el valor
contable de estos activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta, y su valor en uso y determina, en su caso, las
correcciones valorativas por deterioro y/o las posibles reversiones de las provisiones
preexistentes por deterioro de valor del inmovilizado material. Los movimientos de estas
provisiones por deterioro se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de las pérdidas no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro. Una vez reconocida la correcciéon valorativa por deterioro, o su
reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el
nuevo valor contable.




No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, esta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

B) Arrendamientos

La Compaiiia tiene cedido a su favor el derecho de uso de determinados actives bajo
contratos de arrendamiento operativo.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata
como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del

arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

C) Instrumentos Financieros

s Ciasificacion vy separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de

activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Compafila clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su

reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por
la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por

diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.




Sin embargo, en caso de existir, cuando los contratos pueden liquidarse por
diferencias, se reconoce como un instrumento financiero derivado duranie el periocdo que
media entre la fecha de contratacion y liquidacién.

= Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando la
Companiia tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

C.1. Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Compafiia se clasifican en las siguientes

categorias:

|. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de

bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa,
o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a
un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal cuando el efecto de no actuaiizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Para su valoracidn sucesiva, estos activos financieros se valoran por su coste
amortizado, siguiendo el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo
anterior, los creditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor
nominal, continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.




Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Il. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda,

con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se
negocian en un mercado active y sobre los que la Compaiiia manifiesta su
intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

Estos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transacciébn que sean
directamente atribuibles.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su coste amortizado,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, calculadas en funcién de la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que
se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo determinado en
el momento de su reconocimiento inicial.

Se dan de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se
han trasferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Por el contrario, no se dan de baja los activos financieros y se
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos.

C.2. Pasivos Financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en

una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Los débitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se valoran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de
la transaccién directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débifos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para ello el fipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado
en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose
por dicho importe.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

C.3. Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste

el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo o largo plazo, no se realiza el descuento de

flujos de efectivo dado que su efecto no es significativo.

D) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto

realizable, el menor. Se aplica para su valoracion el método de coste medio ponderado.




El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos
casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por
valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion.

La Compaifiia no reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los
que se espera que los productos terminados a los que se incorporan las
materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un
valor igual o superior a su coste de produccion.

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los

costes necesarios para la venta.

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los producios

terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su

produccién y los relacionados con su venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una
clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econdomicas. La reversion de la correccion valorativa tiene

como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.
La valoracion de los productos obsoletos, defeciuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion, regisirandose la correccion efectuada en la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

E) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde |la fecha de adquisicion.




F) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Compaiiia es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en ofras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones, valorandose al cierre del ejercicio con el tipo de cambio vigente en ese
momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda exitranjera se imputan

directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

G) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parie relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corrienie y la parte correspondiente al gasto o ingreso por

impuesto diferido.

Desde el gjercicio 2001, la Compaiiia tributa por el Impuesto sobre Sociedades en el
Régimen Especial de Grupos de Sociedades, integrandose dentro del grupo cuya
sociedad dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI).

El impuesto corriente es la cantidad resultante de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como
las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en

este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de

compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmepte. Dichos
o




importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el

tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidartos.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Compafiia vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra
las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos
o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto y se reconoce en todos los casos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que

existan dudas sobre su recuperacién futura.

H) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se registran de acuerdo con el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. Asimismo, los impuestos
que recaen sobre las compras y gastos de la Compafiia no se incluyen en el valor de los
mismos, salvo que su caracter implique su no deducibilidad a efectos de la legislacion del

correspondiente impuesto.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el

control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando
el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de cierre, siempre y cuando el resuitado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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1) Provisiones y Contingencias

Los Administradores de la Compadia en la formulacion de las cuentas anuales

diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o
momenio de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra,
0 no, uno o mas eventos futuros independienies de la voluntad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean

considerados como remotos.
Las provisiones se valoran segun la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre

el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

J) Retribucién a los empleados

+« Indemnizaciones por cese.

l.as indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese involuntario se
reconocen cuando la Compania se encuenire comprometida de forma demostrable
a rescindir las relaciones laborales existentes con algunos de sus empleados con
anterioridad a la fecha normal de retiro. La Compaifila se encuentra comprometida

de forma demostrable a rescindir dichas relaciones laborales cuandg se ha
il

|
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generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescision de la relacidn laboral sin gue exista posibilidad realista de modificar las
decisiones adoptadas.

Cuando el cese es voluntario las indemnizaciones se reconocen cuando han sido
anunciadas sin que exista posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la

mejor estimacion del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Pasivos por refribuciones a largo plazo con el personal

En los casos en que la Sociedad asume compromisos a largo plazo con el personal
como consecuencia de expedientes de regulacion de empleo, la Compaiiia recoge
en el Balance la estimacion del valor actual de los compromisos asumidos tras un
estudio de las condiciones exigibles y de las circunstancias individuales de cada

perseona afectada.

Este pasivo tiene la consideracion de retribucidon a largo plazo de prestacion
definida. Dicho pasivo se minora durante el ejercicio en la cuantia de las
prestaciones abonadas al personal prejubilado actualizandose anualmente en base
a la estimacion del valor actual de las prestaciones comprometidas con el personal.
No obstante, cualquier variacién significativa en el calculo de valor actual de los
compromisos acordados, a la fecha del cierre del ejercicio, debida a pérdidas y
ganancias actuariales (como consecuencia de cambios en hipotesis actuariales o
similares) se imputaria al ejercicio en el que surgiera.

La sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no procedié a la externalizacion
de los compromisos por prejubilaciéon adoptados en el ERE 2010.

K) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segin los siguientes

criterios:

Subvenciones, donaciones v legados de capital no reintegrables




Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio

neto, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre

una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados

de la subvencion, donacion o legado de acuerdo con los criterios que se describen

a continuacion:

Se imputan como ingresos del gjercicio si son concedidos para asegurar una
rentabilidad minima o para compensar déficits de explotacion.

Si son destinados a financiar déficits de explotaciéon de ejercicios fuiuros se
imputan como ingresos de dichos ejercicios.

Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realiza a

medida gue se devenguen los gastos subvencionados.

Si son concedidos para la adquisicidn de activos o existencias se imputan a
resultados en proporcidén a la amortizacién o, en su caso, cuando se produzca

su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Si son concedidos para cancelar deudas se imputan como ingresos del
gjercicio en que se produzca dicha cancelacién, salvo que se concedan en
relacion con una financiacion especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza

en funcion del elemenio subvencionado.

L) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Compaiiia presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre

corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que

cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos, o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacién de la Compaiiia, se mantienen, fundamentalmente, con fines de
negociacion, se espera realizarios dentro del periodo de los doce meses
postericres a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros /activ s liquidos
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equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo dentro de los doces

meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarios en el
ciclo normal de la explotacion de [a Compaiia, se mantienen,
fundamentalmente, para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Compariia no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los

doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse

dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

M) Medioambiente

En los casos en que la Compafiia realiza operaciones cuyo proposito principal es
prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir
sobre el medio ambiente, los gastos derivados de las actividades medioambientales se

reconocen como Otros gastos de explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

N) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter
general, los elementos objeto de transaccién se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. Si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion

posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

O) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a
continuacion: Py




- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos
ordinarios de la sociedad, asi como ofras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversidn: actividades de adquisicion, enajenacion o

disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicidén del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

NOTA N° 5. INMOVILIZADO MATERIAL
Los movimientos registrados en las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios
2018 y 2017, y sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en miles de euros, han

sido los siguientes:

Inmovilizado Material

Saldo Saldo Saldo
Descripcion 31.12.16 Aument. Trasp. Dismin. 311297 Aument. Trasp. Dismin. 3.12.18
Terrenos y Construcciones 22,305 94 22,999 151 23,160
Inst. Tacnicas y Maguinaria i7.906 46 -839 17,13 163 172186
Oiras Inst. y Mobffiario 1.407 44 t.451 32 1.483
Ciro Inmovilizado 3.210 80 =31 3,269 76 -85 3,250
Tatal 45.428 264 0 -870 44.622 362 {1 -85 45.009

Amortizacion Acumulada

Saldo Saldo Saldo
Descripcidn 31.12.18 Aument. Trasp. Dismin. 311217 Aument. Trasp. Dismin. 31.12.18
Termenos y Construccionses 18.450 199 18.649 148 18.797
inst. Técnicas y Maguinaria 17.090 251 -83g 18.502 210 16.712
Otras Inst. y Mobiliario 1.202 46 1,248 51 1.299
Otro Inmoviizado 2.662 154 -31 2,775 151 . -BE 2841
Total Amortizacidn 39.384 650 0 -870 39,174 60 0 -B5 39.5849
Neto Inmov. Materiates 6.034 5.648 Fetio 5.450

Las altas de inmovilizado a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017 se han referido

fundamentalmente a la renovacién de diversos equipos industriales al objeto de optimizar
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el funcionamiento de sus instalaciones y se han realizado fundamentalmente en su fabrica
de Talayuela.

Las bajas en inmovilizado en el ejercicio 2018 correspondieron a la venta de vehiculos
usados (en el ejercicio 2017 correspondieron fundamentalmente a contenedores para el
almacenamiento de fardos de tabaco verde que no resultaban necesarios, a partir de esa
fecha, una vez que una parte muy significativa de las compras de tabaco a los agricultores
se realiza en cajas y al haberse reducido significativamente las compras de variedades de
tabaco que se hacian en fardo; asi como a la venta de vehiculos usados). Dichos
elementos estaban totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2018 y 2017,
obteniéndose por la Sociedad un beneficio por su venta de 13 y 219 miles de euros,

respectivamente (ver nota 13.D).

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 la Compania tenia elementos del inmovilizado
material totaimente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en
miles de euros):

Descripcion 2018 2017
Construcciones 17.299 16.472
Resto de bienes 18.562 18.444
Total 36.861 35.916

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no posee elementos de inmovilizado
material que estén sujetos a garantias hipotecarias, embargados o gravados por carga
aiguna.

La politica de la Compania es formalizar pélizas de seguros para cubrir todos los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, no existia déficit de cobertura alguno relacionado
con dichos riesgos. Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han producido
compensaciones de seguros recibidas por la Compafiia en relacién al inmovilizado
material.




NOTA N° 6. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS - ARRENDATARIOS

La Sociedad ha contado, durante el ejercicio 2018, con activos sometidos a régimen
de arrendamiento operativo devengando durante el mismo un gasto de 391 miles de

euros por este concepto (394 miles de euros en el ejercicio 2017).

Con caracter general los contratos contienen clausulas de revision de renta en base a
fa evolucion del IPC y son cancelables con plazos de preaviso que van de dos a seis
meses. Las partidas mas importantes se refieren a los contratos por el arrendamiento de
los centros de recepcién y almacenamiento de tabaco en Jaraiz y Jarandilla de la Vera.

A 31 de diciembre de 2018, los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos
no cancelables ascendian a 78 miles de euros, de los que 72 miles de euros
corresponden a pagos a un plazo inferior a un afio y 6 miles de euros a pagos a un plazo
superior (93 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, en un plazo inferior a un afo en

todos los casos).

NOTA N° 7. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

En relacién con los riesgos generales a que pueda estar sometida la actividad de Ia

Compaiiia las politicas seguidas son las siguientes

+ Riesgo de mercado;

- Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia opera en el ambito internacional, realizando un porcentaje
relevante de sus operaciones en euros, por lo que no tiene riesgos
significativos derivados de las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas.
Para aquellas operaciones que se realizan en otras monedas, en su practica
totalidad USD, la Compafiia suscribe seguros de cambio, que cubren facturas

especificas por lo que no especula al respecto.




- Riesgo de tipo de interés

Todos los activos remunerados de la Compafifa se invierten en valores de
renta fija con fecha de vencimiento cierto y por un importe determinado a
dicha fecha. Las colocaciones temporales de tesoreria (nicamente se hacen
en entidades financieras con altos niveles de calificacion acordes a los

criterios sefialados, con caracter general, para el Grupo SEPI.

+ Riesqgo de crédito:

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo excepto por lo
comentado en la Nota 8.A.3. La Compafia concentra sus ventas entre los principales
fabricantes mundiales de cigarrillos, lo que garantiza que no se produzca, respecto de
estos clientes, riesgo de impago. En el caso de que la Compaiiia venda a nuevos clientes,
distintos de los sefialados anteriormente, se insirumentan las politicas necesarias para
asegurar el cobro correspondiente.

+ Riesgo de liguidez:

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de
los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién, bien recurriendo al mercado inter SEPI
0, en su caso, mediante la contratacion de pélizas de crédito.

Hasta los primeros meses del afio 2011 la Compafiia no necesitd utilizar recursos
financieros ajenos para su actividad. A partir de dicha fecha, y como consecuencia del
fuerte incremento en los precios de compra a los agricultores, a partir de la campafia
2010, la Compaiiia ha recurrido a financiacién externa para poder atender el desarrollo de
su actividad. El periodo anual durante el que se requiere financiacién se produce en los
primeros meses del afio, una vez se ha pagado a los agricultores la totalidad de la
cosecha y hasta el momento en que se comienza a producir los cobros derivados de las
ventas de tabacos. Las necesidades de recursos financieros ajenos son atendidas por la

Compaiiia recurriendo al Mercado Inter SEPI o, en su caso, a pélizas de crédife-suscritas




con entidades financieras.

A 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no tenia suscrita ninguna pdéliza de crédito

con entidad financiera ni se adeudaba ninguna cantidad a entidades financieras.

NOTA N° 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A) Activos Financieros

A.1. Categoria de Activos Financieros
La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases al cierre del ejercicio

2018 y 2017 es la siguiente (en miles de euros):

Instrumentos Financieros a LIP Instrume ntos Financieros a C/P
Valores Valores
Clase /Categorias Instrumento de  represent. de Créditos Instrumento de  reprasent. de Créditos
Patrimonio deuda Derivados Qtros ~ Patrimonlo deuda Derivados Otros Total
218 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2117 218 2017 2018 2017 2018 2017
IF hasta vancimiento™ 7904  3.553 7.904 3553
Préstamos™* 822  1.092 822  1.092
Olros** 87 67 &7 67
Total [ [} 0 0 67 67 0 0 7904 3.553 922 1.082 8.B93 4T12

* Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
** Prostamos y partidas a cobrar

*** Otros Actives Financieros (Flanzas, Grédito Fiscal....)

A.2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tenia inversiones mantenidas hasta el
vencimiento por importe de 7.904 miles de euros materializadas en activos financieros del
mercado Inter SEP| que devengaban iniereses del 0,10% a dicha fecha y que vencieron
en los primeros dias del afio 2019 (3.553 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 que
devengaban intereses del 0,10% a dicha fecha). A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
Sociedad no tenia imposiciones a plazo fijo con entidades financieras (ver nota 18.A).

En su caso, los intereses producidos por estas inversiones se contabilizan de acuerdo
con su devengo. A 31 de diciembre de 2018 existian intereses devengados y no cobrados

por importe de 0,2 miles de euros (0,1 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).




A.3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de las cuentas de deudores, en miles de euros, a 31 de diciembre del

ejercicio 2018 y 2017 es el siguiente:

Descripcién 2018 2017
Clientes por Ventas y Prestacion de Servicios 822 g77
Deudores Varios 47 43
Personal 53 72
Otros Crédifos con las Administraciones Plblicas 7.245 7.350
Total 8.167 8.442

El saldo de clientes por ventas recoge basicamente las cifras correspondientes a los
ultimos dos meses del aio, de acuerdo con el periodo medio de cobro de CETARSA a
sus distintos clientes.

Debido a la naturaleza del negocio que desarrolla esta Compaiiia las ventas de tabaco
y subproductos se realizan mayoritariamente a grandes manufactureras, concentrandose
el 78% de la cifra de ventas en sus tres principales clientes (80% en el ejercicio 2017).
Dada la naturaleza de sus clientes y de acuerdo con los antecedentes de cobro por las
ventas, la Compafiia considera que no existe riesgo de impagos.

A 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tiene registrados en su balance saldos de
clientes denominados en moneda extranjera (a 31 de diciembre de 2017 la Compafia no

tenia registrados en su balance saldos de clientes denominados en moneda extranjera).

Los ingresos del ejercicio 2018 en moneda exiranjera, expresados en euros, han
ascendido a 5.369 miles de euros, a un tipo medio de 1,1887 USD por euro (5.599 miles
de euros en el ejercicio 2017 a un tipo medio de 1,1317 USD por euro). La totalidad de las
transacciones en moneda extranjera se han realizado en USD.

B) Pasivos Financieros

B.1. Categoria de Pasivos Financieros

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente (en miles de euros):




Instrumentos Financleros a L/P Instrumentos Financieros a GIP

o Cotgores  Devbenn NGNS puidos D Sitertd  oovass
crédite negeclables crédito negociables Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Débitos y partidas a pagar 6800 3893 6800 3.893
Pasivos a VR con cambios en PyG 1} 1]
Derivados de cobertura (1] 0
TOTAL 0 1] 0 0 0 1] ] 0 0 0 6800 3.893 6900 3,893

Segun se indica en la nota n° 7, la Sociedad para garantizar una cobertura adecuada
de los pagos correspondientes de la campafia de compra y transformacion de tabaco de
la cosecha 2018 tiene previsto recurrir al mercado Inter SEPI.

B.2. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar es el siguiente (en miles de euros).

Descripcion 2018 2017
Deudas a corlo plazo 49 80
Deudas con Empresas del Grupo (Nota 12) 528 143
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 5.736 3.171
Otras Deudas con las Administraciones Publicas 391 411
Anticipos de Clientes 196 88
Total 6.900 3.893

A 31 de diciembre de 2018, en deudas con Empresas del Grupo figura el saldo a favor
de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales correspondientes a la recompra
parcial del crédito fiscal a favor de SEPI derivado de la declaracién de Impuesto de
Sociedades referida a la declaracion del afio 2010 y al importe referido a la deuda
contraida por el Impuesto de Sociedades 2018 en régimen de grupo de sociedades.

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, para los ejercicios
2018 y 2017 (en miles de euros), es el siguiente:




Descripcién 2018 2017
Acreedores Comerciales
Deudas por Compras o Prestacion de Senvicios 5.176 2.495
Total Acreedores Comerciales B5.176 2.495

Ofras Deudas no Comerciales

Remuneraciones pendientes de pago 560 676
Total Otras Deudas no Comerciales 560 676
Total 5.736 317

En Deudas por compras o prestaciones de servicios se recogen, basicamente, las
compras de tabaco correspondientes a la uitima quincena de cada afio y que se abonan
durante el mes de enero del afio siguiente, de acuerdo con las condiciones de pago
fijadas en los contratos suscritos al efecto.

A 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia tenia registrados saldos acreedores
denominados en USD por un total de 599 miles de USD por un contravalor en euros de
523 miles de euros a un tipo medio de 1,1450 USD por euro que era el tipo de cambio
oficial del Banco Central Europeo al cierre del ejercicio (a 31 de diciembre de 2017 ia
Compaiiia tenia registrados saldos acreedores denominados en moneda extranjera por
un total de 224 miles de USD por un contravalor en euros de 186 miles de euros a un tipo
medio de 1,1993 USD por euro que era el tipo oficial de cambio fijado a dicha fecha).

A lo largo de los ejercicios 2018 y 2017, no se han producido diferencias de cambio
significativas como consecuencia de las transacciones realizadas con acreedores
{diferencias netas positivas de 0,1 miles de euros en el afic 2018 y 4,0 miles de euros en
el afic 2017).

NOTA N° 9. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

A) Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.




El Capital Social estd compuesto por 7.600.000 acciones nominativas de 6,01 euros
de valor nominal cada una, estando iotalmente suscritas y desembolsadas.

La composicion del accionariado de la Compafiia es el siguiente:

Acclonariado % acciones
Sociedad Estatal de Participaciones Indusfriales 79,18%
UREX INVERSIONES S. A. 20,82%

UREX INVERSIONES S.A. es una sociedad de cartera de la que el Grupo Imperial
Tobacco posee el 100% de ias acciones.

Las acciones de la Compafiia no cotizan en Bolsa.

B) Reservas

= Reserva legal.
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de

Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y, si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2018 no se encuentra completamente constituida. La
propuesta de distribucion de beneficios para 2018 (ver nota 3) supone destinar 237

miles de euros a la Reserva Legal con cargo a los beneficios de 2018.

o Reserva por redenominacion del capital en euros.

Esta reserva es indisponible.

¢ Reservas voluntarias.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.




NOTA N° 10. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias netas de provisiones, en miles de euros, a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Descripcién 2018 2017

Materias Primas y Ofros Aprovisionamientos

Tabaco 24.814 25479

Embalaje v semillas 1.244 1.028
Total M. Primas y otros Aprovisionamientos 26.058 26.507
Productos en curse y semiterminados 172 73
Productos terminados tabaco 14.665 15.142
Subproductos, residuos y materiales recuperados 83 286
Aniicipos a proveedores 445 579
Total Existencias 41.423 42.587
Correcciones valorativas por deterioro -159 -106
Total 41.264 42.481

Las compras de tabaco se hacen en funcion de los contratos anuales de compra-venta
que se suscriben, fundamentalmente, con las distintas APAS. En la camparia 2018, cuya
contratacion se produjo en marzo de 2018, la normativa reguladora de los contratos de
compra-venta de tabaco estaba recogida en el RD 869/2014, de 21 de noviembre, por el
que se reguia el reconocimiento de las organizaciones de productores, la extension de las
normas, las relaciones contractuales y la comunicacion de informacién en el sector del
tabaco crudo. De acuerdo con el articulo de 19 de dicho RD la contratacion de cada
cosecha debera realizarse antes del 31 de marzo de cada afio natural y debera
formalizarse por separado para cada variedad de tabaco. La Sociedad estima que sus
volimenes de contratacion de la cosecha 2019 no experimentaran variaciones
significativas respecto de la cosecha 2018 en la que dicho volumen, ascendi6, segin los
contratos firmados en marzo de 2018, a 22.185 toneladas de las distintas variedades de
tabaco.

En anticipos a proveedores se recoge el saldo pendiente de devolucion por las
cantidades anticipadas a las APAS que fienen suscrito contrato con CETARSA. Dichas
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cantidades fueron integramente reintegradas, en ambos egjercicios, a lo largo del mes de
enero siguiente al cierre del correspondienie ejercicio.

La sociedad hace las oportunas correcciones de valor por depreciacion para aquellos
tabacos de menor calidad que se encuentran en sus almacenes a la fecha de cierre;
cuando la estimacion del valor neto de realizacion es inferior al coste medio ponderado de
las diversas variedades de tabaco por el que estén valorados dentro de las existencias de

tabaco totales de la empresa.

NOTA N° 11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

£l detalle del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos equivalentes en los ejercicios
2018 y 2017, en miles de euros, es como sigue:

Deseripcion 2018 2017
Cajas y Bancos 1.772 759
Banco Fondo Social 38 37
Total 1.810 796

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian saldos en bancos denominados en

moneda extranjera.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian saldos de efectivo y otros activos
liguidos pignorados.

En Banco Fondo Social se recogen las cantidades ingresadas con cargo a la propia
Empresa o a los descuentos realizados al personal de acuerdo con lo dispuesto en el art.
54 del Convenio Colectivo vigente. Esta cuenta se compensa con una de pasivo donde se
recoge la deuda correspondiente. Los fondos de esta cuenta son gestionados por una
comision paritaria integrada por representantes de la empresa y de los trabajadores, y se
destinan al abono de ayudas sociales a los trabajadores.
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NOTA N° 12. SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Compaiiia forma parte
del Grupo Consolidado Fiscal n® /86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales y las sociedades residentes en territorio espafiol en las que posee una
participaciéon directa o indirecta superior al 75% y la mayoria de los derechos de voto,
conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone que se integren en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos
individuales por el Impuesto de Sociedades. Por esta razdn, la compensacion en el
gjercicio de bases imponibles negativas aportadas al Grupo, implica la recompra de los
créditos fiscales correspondientes, por un importe de 171 miles de euros, que se incluye
en el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2018 adjunta (dicho importe fue de 51 miles de euros en el gjercicio 2017).

A 31 de diciembre de 2018, existian bases imponibles negativas pendientes de
compensacion por un importe de 1.165 miles de euros procedentes integramente de los
resultados negativos del ejercicio 2010 en que la empresa acometid® un Expediente
Regulaciéon de Empleo (a 31 de diciembre de 2017 el importe de pendiente de
compensacion de bases imponibles negativas ascendia a 1.775 miles de euros).

Dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el importe relativo al Impuesto sobre
Beneficios asciende a un gasto de 707 miles de euros en 2018 (un gasto de 422 miles de
euros en 2017). El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente (en
miles de euros):

Descripcion 2018 2017
Impuesto Corriente:
Por operaciones continuadas 528 143
Impuesto Diferido:
Por operaciones continuadas 179 279
Ajuste Impuesto Anticipados Ejercicios Anteriores por camblo del tipo impositivo (Ley 27/2014) 0 0
Total Gasto por Impuesto 707 422

La Compaiiia presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre

Sociedades. Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estan sujetos,
!




en el afio 2018, a un gravamen del 25 % por ciento sobre la base imponible (25% en el

afio 2017). De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones

y creaciéon de empleo.

El detalle de la conciliacidn del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la

base imponible del impuesto de sociedades, segin los modelos aprobados en la
Resolucion de 9 de febrero de 20186, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,

es el siguiente para el ejercicio 2018:

Ingresos y gastos
Cuenta de Pérdidas y directamente imputados
ANO 2018 Ganancias al patrimonio neto Reservas Total
Saldos de ingresos y Gastos del Eercicio 2.365 0 0 2,365
Aumentos Dismin. Aumentos Dismin. Aumentos Dismin.

Impuesto sobre Sociedades a7 707
Diferencias Permanentes 116 -2 114
Diferencias Temporarias:

- con origen en el ajercicio 243. 243
- con origen en ejercicios anterioras -892 =892
Compensacian de BIN de ejercicios anterioras -609 -609
Base Imponible (resuftado fiscal) 1.828 1.828

Para el ejercicio 2017, dicha conciliacion se expresa en el cuadro siguiente:
Ingresos y gastos
Cuenta de Pérdidas y  directamente imputados
ANQ 2017 Ganancias al patrimonio nato Reservas Total
Saides de Ingresos y Gastos del Ejercicio 1.415 0 t] 1.415
Aumentos Dismin, Aumentos Dismin, Aumenfos Dismin,

Impuesto sobre Sociedades 422 422
Diferencias Permanentes 0 0
Diferencias Temporarias:

- con origen en el ejercicio 250 250
- con origen en ejercicios anteriores -1.360 -1.360
Compensacion de BIN de ejercicios anieriores -182 ~182
Base Imponible (resultado fiscal) 545 545

El detalle del calculo de impuesto de sociedades en ambos ejercicios a partir del

resultado contable del ejercicio antes de impuestos es el siguiente para ambos periodos:
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Descripcion 2018 2017

Resultado Contable Ejercicio Antes de Impuestos 3.072 1.837

Diferencias Permanentes

Aumentos 116 0
Disminuciones -2 0
Base Contable del Impuesto 3.186 1.837

Diferencias Temporarias

Aumentos 243 250

Disminuciones -992 -1.360
Base Imponible Previa 2.437 727
Compensacion 25% Base Imponible Negativa -609 -182
Base Imponible Fiscal 1.828 545
Cuota Integra al 25% 457 136
Deducciones de la cuota -100 -44
Guota Liguida / Guota Fiscal 357 92
Recompra Crédito Fiscal 171 51
Retenciones y Pagos a Cuenta 0 0
R. Liquidacién Imp. Sobre Sociedades (véase Nota 8.B2 y 18) 528 143

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue (en miles

de euros):
Descripcion 2018 2017

Base Imponible Fiscal al 25% 457 136
Deducciones de la Cuota del ejercicio -100 -44
Recompra Crédito Fiscal al 28% 171 51
Diferencias Temp. netas al 25% 179 278
Ajuste Impuesto Anticipados Ejercicios Anteriores por cambio del tipo impositivo {Ley 27/2014) 0 0
Gasto del Ejercicio 707 422

El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales, y del saldo de la cuenta de Activo por Impuesto diferido, esta
referido fundamentalmente al Expediente de Regulacién de Empleoc del afio 2010 y a la
limitacion a las amortizaciones fiscalmente deducibles del inmovilizado material e
intangible correspondiente al periodo impositivo de los afios 2018 y 2017, siendo el

movimiento registrado en dichos ejercicios el siguiente (en miles de euros):
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2018 2017

Diferencia Efecto Diferencia Efecto
Temporaria Impositivo Temporaria Impositivo
Compromisos por jubilacion anficipada ERE
oy 1.050 262 1.730 432
Limitacion a las amortizaciones fiscalmente
deducibles Ley 16/2012 294 56 262 65
TOTAL 1.274 318 1.992 . 497

En relacion con los compromisos de jubilacion anticipada asumidos por la Compaiiia
en el ERE 2010, a partir del afio 2010 se generé un impuesto anticipado por la parte del
valor actual de los compromisos por prejubilacion, a 31 de diciembre de 2010, que
excedia de las cantidades legalmenie exentas de acuerdo con la normativa fiscal
aplicable. A medida que la Compafia vaya realizando pagos por encima de las
cantidades que se tomaron como gasto deducible en el afio inicial del ERE, se ird
compensando el impuesto anticipado generado en su momento. En el afio 2018 el
montante de pagos realizados sobre el que se ha realizado la compensacion del impuesto
anticipado ascendi6é a 704 miles de euros (837 miles de euros en el ejercicio 2017).

En cuanto al Activo por impuesto diferido por amortizaciones obedece a la aplicacion
de la Ley 16/2012, 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econémica que establecia, en su articulo 7, un régimen transitoric limitando las
amortizaciones fiscalmente deducibles en el Impuesto de Sociedades en los ejercicios
2013 y 2014. De acuerdo con dicho régimen transitorio, el impuesto anticipado se
compenso a partir del primer periodo impositivo iniciado en el afio 2015 en un periodo de
10 afos de forma lineal u opcionalmente hasta que concluya la vida Gtil de los bienes
objetos de amortizacion. La empresa optd, en el ejercicio 2015, por su compensacion por
décimas partes a partir de dicho ejercicio; habiendo ascendido, dicha compensacion a 37
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2018 existian saldos deudores con las Administraciones
Publicas, por importe de 7.245 miles de euros, que correspondian a la cantidad pendiente
de devolucion por la Agencia Estatal de Ja Administracién Tributaria (AEAT) de acuerdo
con las liquidaciones del IVA referidas a los cuatro Gltimos meses del afioc 2018 (a 31 de

/L
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diciembre de 2017 el saldo, por un importe de 7.350 miles de euros, correspondia a las
liquidaciones del IVA referidas a los Gltimos cuatro meses del afio 2017).

A la fecha de cierre del ejercicio estaban registrados saldos acreedores a favor de las
Administraciones Publicas por un importe, a 31 de diciembre de 2018, de 391 miles de
euros que correspondian a las liquidaciones de Seguridad Social y retenciones del IRPF
del mes de diciembre de 2018, 235 y 156 miles de euros, respectivamente. (A 31 de
diciembre de 2017, los saldos acreedores totales por este concepto ascendian a 411
miles de euros; de los que 244 miles de euros correspondian a pagos pendientes a la
Seguridad Social y 167 miles de euros a retenciones por IRPF).

La Compaiiia tiene abiertos a inspeccion, a 31 de diciembre de 2018, los ejercicios
2014 y siguientes del Impuesto de Sociedades, y los ejercicios 2015 y siguientes del resto
de impuestos que le son aplicables. No se espera que puedan ponerse de manifiesto
pasivos contingentes de naturaleza fiscal que afecten de forma significativa a las cuentas

anuales.

NOTA N° 13. INGRESOS Y GASTOS

A) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos incluidos en la cuenta de explotaciéon se derivan de ventas de tabaco,
subproductos, semillas y prestacion de servicios por maquila de tabaco. El detalle en
miles de euros es el siguiente:

Descripcion 2018 2017
Ventas de mercaderia 2.669 0
Ventas de tabaco 64.354 67.997
Venias de subproductos 3.865 1.742
Ventas de semillas 263 291
ngresos por Maguila 707 840
Total 71.858 70.870

Como se indica en la nota 8.A.3, dada la naturaleza del negocio que desarrolla la
Compaiiia las ventas de tabaco y subproductos se realizan mayoritariamente a grandes
manufactureras. Del conjunto de los importes de dichas ventas en 2018, el 78%
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corresponden a fres grandes clientes, el Grupo Imperial - accionista minoritario de
CETARSA segun lo referido en la nota 9.A - Philip Morris International y Japan Tobacco
international (en 2017 las ventas a estos clientes representaron el 80% de los importes

totales por ventas de tabaco y subproductos).

De la total cifra de ventas de mercaderia, tabacos y subproductos, 488 miles de euros
corresponden al mercado nacional (264 miles de euros en 2017), habiéndose efectuado
directamente exportaciones durante el afio 2018 por un valor fotal de 70.400 miles de
euros (69.475 miles de euros en 2017). Los ingresos por maquila corresponden a la
prestacion por CETARSA de servicios por la transformacion de tabacos propiedad de

terceros.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es la

siguiente (en miles de euros):

Descripcién 2018 2017
Espafia 802 595
Unién Europea 52.184 60.523
Ofros 8.872 0.752
Total 71.858 70.870

La gran mayoria de las ventas se han efectuado en euros. En la nota 8 A.3 se detallan
las ventas realizadas en USD.

B) Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de materias primas y ofras materias consumibles”
de los ejercicios 2018 y 2017 presenta la siguiente composicién (en miles de euros):

Descripcitn 2018 2017
Compras de Tabaco 51.105 53.805
Compras de Ofros Aprovisionamienios 2192 2.021
Variacién de Existencias 449 -2.943
Total 53.746 52.883
Correcciones valorativas por detferioro 0 0
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El detalle de las compras de mercaderias, materias primas y otras materias
consumibles efectuadas por CETARSA durante los ejercicios 2018 y 2017, atendiendo a
su procedencia es el siguiente (en miles de suros):

Descripcion 2018 2017
Nacionales 49.978 54.132
intracormunitarias 1.470 852
Importaciones 1.849 842
Total 53.297 55.826

C) Gastos de Personal

C.1 Sueldos, Salarios y asimilados.

El saldo de la cuenta de “Sueldos, salarios y asimilados” de los ejercicios 2018 y 2017
presenta la siguiente composicién (en miles de euros):

Descripcién 2018 2017
Sueldos, salarios v asimilados 7.576 7.823
Total 7.576 7.823

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 18 y 23 de la Ley 6/2018, de 3 de julio, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2018, las tablas salariales aplicables a
todo el personal de la empresa se actualizaron, con efecto desde 1 de enero de 2018, en
un 1,50% respecto a las vigentes a 31 de diciembre de 2017 asi como, adicionalmente,
con efectos 1 de julio de 2018, un 0,25% al haberse incrementado el Producto Interior
Bruto (PIB) a precios constantes en el nivel establecido en el articulo 18.2 de la LPGE.

El resto de la variacion en los importes de las cifras de sueldos y salarios en ambos
ejercicios obedece, fundamentalmente, al diferente nivel de actividad que llevd aparejado
variaciones en el nivel medio de empleo del personal fijo disconiinuo.

C.2 Cargas Sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2018 y 2017 presenta Ia
siguiente compaosicién (en miles de euros); |
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Descripcion 2018 2017
QOfras cargas sociales 2.589 2.570
Total 2.589 2.570

Del importe total registrado en Otras cargas sociales 2.234 miles de euros
corresponden a las cuotas correspondientes de la Seguridad Social (2.320 miles de euros
en 2017) y 355 miles de euros a otros gastos sociales (250 miles de euros en el ejercicio
2017).

En esta ultima partida se recogen fundamentalmente los gastos sociales derivados de
la aplicacion del Convenio Colectivo tales como vestuario, material de seguridad,

formacion, seguros de vida y accidente, etc.

D) Resultados por la enajenacién de inmovilizado

En el afio 2018, la Compafiia obtuvo un beneficio de 13 miles de euros por la venta de
elementos de inmovilizado material (durante el ejercicio 2017, dicho importe ascendié a
219 miles de euros). En ambos ejercicios, el inmovilizado objeto de enajenacion estaba

amortizado en su integridad. (Nota 5)

E) Transacciones denominadas en moneda extranjera

Los gastos por compras del ejercicio 2018 en moneda extranjera, expresados en
euros, han ascendido a 1.880 miles de euros (863 miles de euros en el ejercicio 2017). La

totalidad de las transacciones en moneda extranjera se han realizado en USD.

NOTA N° 14. PROVISIONES Y CONTIGENCIAS

« Compromisos por prejubilaciones derivados del ERE 2010

En el ejercicio 2010 la Sociedad constituyd una provision por los compromisos
de prejubilacion asumidos correspondientes al Expediente de Regulacion de
Empleo aprobado en dicho afio. A 31 de diciembre de 2017 el valor estimado de los




compromisos de prejubilacion era de 1.730 miles de euros. Duranie el afio 2018 se
abonaron con cargo a dicha provision 704 miles de euros por los pagos de las
percepciones correspondiente al personal afectado, y se registraron en concepto
de actualizacion de intereses, por esta provision, 0,2 miles de euros. Por su parte
se registraron cargos por 24 miles de euros correspondientes a la estimacion de los
mayores importes a pagar, en futuros ejercicios, por dichos compromisos debido,
fundamentalmente, a incrementos en las tasas estimadas de crecimiento futuro de

los salarios respecto de las previsiones realizadas en anteriores ejercicios.

Consecuencia de todo lo anterior, el valor estimado de los compromisos por
prejubilacion pendientes de pagos a 31 de diciembre de 2018 es de 1.050 miles de
euros (1.730 miles de euros al cierre del ejercicio 2017), de los que 554 miles de
euros corresponden a los pagos a realizar a lo fargo del afio 2019 y se recogen

como provisiones a corto plazo (707 miles de euros al cierre del ejercicio 2018).

Las principales hipotesis financieras y actuariales utilizadas en dicho analisis
han sido las siguientes:

Descripcion 2018 2017

Tipos de descuento 0,170% 0,013%

2,50% en 2019 1% en 2018

Tese'da,Eiplimiento'o olnariss 3,00% a partir de 2620 1% a partir de 2019

Tablas de supenivencia PERNM/F2000P PERM/F2000P

Sistema de Sisterna de

igtome fipemol erg caplializacion idividual capitalizacién individual

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene pasivos contingentes por
avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso normal del negocio (0
miles de euros al cierre del ejercicio 2017).

Litigio en materia de sequridad laboral:

En enero de 2018 la Inspeccién Provincial de Trabajo y Seguridad Social de
Caceres, en el curso de un procedimiento de comprobacién en relacién con un
accidente de trabajo, en marzo de 2015, en el que se produjo una lesidn una




trabajadora durante el volcado de un contenedor de tabaco, levantd Acta de
Infraccién en materia de prevencion de riesgos laborales al considerar que la
empresa habia incumplido la obligacion de realizar una evaluacion de los riesgos
que las tareas llevarian consigo incumpliendo en consecuencia lo dispuesto en
cuanto al establecimiento y planificacidon de medidas adecuadas para eliminar o
minimizar los mismos, constituyendo dicha conducta, a juicio de la Inspeccién,
Infraccién grave en materia de prevencién de riesgos laborales tipificada en el art.
12.16. f) del Texio Refundido de la Ley Infracciones y Sanciones en el Orden
Social, aprobado por Real Decreto Legislativo 5/2000, de 4 de agosto, y
proponiendo una sancion de 2.046 € en base al art. 39.1 y 40.2.b) del mismo
cuerpo legal. Paralelamente al Acta de Infraccidon, con fecha 5 de febrero de 2018,
se dictd Acuerdo de inicio de expediente por parte de la Direccién Provincial del
Instituto Nacional de Seguridad Social por falta de medidas de seguridad y salud en
el trabajo, proponiendo un recargo de prestaciones del 30% en base al art. 164 del
Texto Refundido de la Ley General de la Seguridad Social.

CETARSA presentd, en tiempo y forma, los oportunos recursos administrativos
que fueron desestimados poniendo fin a la via administrativa.

Finalmente, la Sociedad interpuso demanda, ante el Juzgado de lo Social de
Plasencia, contra las resoluciones resefiadas anteriormente, habiéndose celebrado
la vista oral del juicio con fecha 15 de enero de 2019 y estando pendiente de
sentencia actualmente.

Al cierre del ejercicio 2018 la empresa tiene provisionada una cantidad de 60
miles de euros que es el importe estimado del recargo del 30% a que se ha hecho
referencia (68 miles de euros) a lo que hay que afadir 2 miles de euros
correspondientes a la sancidn inicial.

Reclamacion a la Tesoreria de la Sequridad Social por el importe de recargos por

ingreso de cuotas fuera de plazo.

CETARSA es usuaria, desde junio de 2016, del Sistema de Liquidacion Directa,
sistema de liquidacién e ingreso de cuotas de la Seguridad Social introducida por la
Ley 34/2014, de 26 de diciembre. '




La norma habitual es que la Empresa realice el pago de los Seguros Sociales a
traves de la opcion de cargo en cuenta. En el mes de febrero de 2018, por error en
las transmisiones de los ficheros telematicos, no se produjo dicha opcion,
notificandose a CETARSA que el pago deberia hacerse por transferencia; si bien
dicha notificacibn se hizo a un correo distinto al de la usuaria a la que
habitualmente se envian, en su caso, las liquidaciones cuando el ingreso no debe

hacerse por domiciliacion.

El 1 de marzo de 2018, al constatarse que no habian sido cargados en cuenta
los correspondientes pagos por las cuotas de Seguridad Social; se procedid a la
descarga de los recibos correspondientes por la persona que habia recibido la
notificacién y se procedié al abono inmediato, el mismo dia 1 de marzo, en la
entidad bancaria colaboradora de las cuotas correspondientes. No obstante, la
Direccion Provincial de la Tesoreria General de la Seguridad Social en Caceres
dictd las correspondientes providencias de apremio que fueron objeto de recurso
de alzada resultando desestimado.

Con fecha 21 de noviembre de 2018 la Sociedad interpuso el oportuno Recurso
ante el Juzgado de lo Contencioso nitmero 2 de Caceres estando pendiente de

sentencia.

Al cierre del ejercicio 2018 la sociedad tiene provisionada una cantidad por
importe de 56 miles de euros por este litigio.

No existen otro tipo de contingencias al cierre del gjercicio.

NOTA N° 15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Compafiia ha realizado en el ejercicio 2018 actuaciones medioambientales en las
areas de cultivo de tabaco y actividades industriales al objeto de preservar y conservar el
medio ambiente. Las actuaciones se desarrollan a través del personal de la Companiia
que se integra en el Departamento de [+D de CETARSA, no siendo significativos, en el

conjunto de gastos de la Compafiia, los incurridos en esta materia.



Durante el afio 2018 la Compaiia no ha realizado inversiones ni incurrido en gastos
que estuvieran dirigidos especifica o exclusivamente a la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA N° 16. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La cuenta de Subvenciones, donaciones y legados recibidos, recoge el importe
pendiente de imputar a resultados de las cantidades recibidas en concepto de
Subvenciones de Capital.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el detalle, en miles de euros, es el siguiente:

Descripcion 2018 2017
Organismos concedentes:
Administracion del Estado y Comunidades Auténomas
Fecha de cobro: Enire 1987 y 1997

Saldo Inicial 49 80
Traspasos a Resultados en el Ejercicio =32 =31
Saldo Final 17 49

Al cierre del ejercicio 2018 la Compafia habia cumplido con todos los requisitos
necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Las subvenciones se imputan al resultado a medida que se amortizan los bienes en
los que se han materializado. No obstante, de acuerdo con la legislacion fiscal vigente en
su momento, el computo a efectos fiscales del ingreso correspondiente se hizo en un
periodo maximo de diez afios aun cuando el ritmo de amortizacion fuera inferior. Por ello,
la Comparfiia recupera en su declaracion anual del Impuesto sobre Sociedades la
tributacion anticipada de dicha subvencion.

Dicho importe no se activd en su momento y, por ello, no resulté preciso ajustar el
saldo de estas subvenciones a 31 de diciembre de 2007 por el efecto del impuesto de
acuerdo con la nueva normativa contable.




NOTA N° 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre que puedan afectar a los
estados financieros cerrados a 31 de diciembre de 2018 salvo {odo aquello ya comentado

en la presente memoria.

NOTA N° 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A) Saldos y transacciones con vinculadas

El importe, en miles de euros, de los saidos en balance, a 31 de diciembre de 2018,
con vinculadas es el siguiente:

Descripcion 2018 2017

Saldo Deudores
Inversiones Financieras a Largo Plazo:

SEPIDES 9 9
Inversiones en empresas del grupo {ver nota N° 8.A.2) 7.904 3.553
Total Deudores 7.913 3.562

Saldo Acreedores

Impuesto sobre Sociedades SEPI (ver nota N° 12) 528 143
Acreedores Comerciales:

SEPIDES 5 5

EMGRISA 2 0

Total Acreedores 535 148

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2018
y 2017, en miles de euros, es el siguiente:




Descripcion 2018 2017

Ingresos
IF SEPI por enajenacion y otros 4 3
Total Ingresos 4 3
Gastos
GF SEPI por enajenacion y ofros 20 35
Senvicios recibidos
SEPIDES 85 83
EMGRISA 2 0
SEPI 1 2
CORREOS 1 0
Total Gastos 109 120

B) Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

Las refribuciones por todos los concepios a los miembros del Consejo de
Administracién y al personal de Alta Direccién de la Compaiiia ascendieron durante el
gjercicio 2018 a 855 miles de euros (723 miles de euros en el 2017) de acuerdo con el

siguiente detalle:

Descripcion 2018 2017
Administradores
Dietas 102 95
Alta Direccién
Reftribuciones Salariales Totales 753 628

En las retribuciones referidas a los sueldos de alta direccion se han recogido los
importes abonados durante el afio 2018 a 7 personas a lo largo del afio, que tenian tal
condicién de acuerdo con lo dispuesto en el RD 451/2012. A 31 de diciembre de 2018 el
namero de personas gue integran el personal de alta direccion es de 4 (a 31 de diciembre
de 2017 eran 5 personas), estando sus remuneraciones dentro de los limites establecidos
para las sociedades mercantiles estatales del grupo Il de acuerdo con lo dispuesto en el
RD 451/2012 y las disposiciones que lo desarrollan, fundamentalmente, la OM del
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas de 30 de marzo de 2012. Los cargos
sujetos a lo dispuesto en el RD 451/2012 se refieren a la Presidencia, Direccion General,
Comercial y de Administracion y Finanzas. Las retribuciones de este personal estan
integradas por una retribucion basica, un complemento de puesto y un complemento

A M=



variable que se abona en funcién del cumplimiento de los objetivos asignados conforme a
parametros evaluables. La cantidad correspondiente al complemento variable se percibe
al afio siguiente en funcién de la evaluacion del cumplimiento de los objetivos en el
ejercicio anterior y el imporie asignado se pondera por el tiempo durante el que se ha
gjercido el cargo en el ejercicio objeto de evaluacion. En el caso de baja en la empresa la
retribucién variable correspondiente al afio en curso se abona en el momento de
practicarse la oportuna liguidacidon en la fecha de la baja.

A lo largo del afio 2018 se produjo la baja de 3 personas que formaban parte de la Alta
Direccion y el alta de 2 personas. Entre las Retribuciones totales del afio 2018, se
incluyen las cantidades percibidas por las 3 personas que causaron baja correspondiendo
al complemento variable de 2018, 67 miles de euros, y a los importes de las liquidaciones

respectivas por indemnizaciones y preaviso, 54 miles de euros.

Asimismo el ndmero de miembros del Consejo de Administracién, a 31 de diciembre
de 2018, era de 12 personas (12 personas a 31 de diciembre de 2017) dentro de los
limites fijados en la normativa aplicable.

No existe ningun tipo de anticipo, préstamo o crédito concedido a los miembros del
Consejo de Administracion, o al personal de Alta Direccion de la empresa a 31 de
diciembre de 2018. Tampoco existen obligaciones asumidas por la Compaiiia a titulo de
garantia respecto de dichas personas ni contratos de seguros.

Los Administradores de CETARSA, y las personas vinculadas a los mismos, segun los
articulos 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no tienen situaciones de
conflictos de interés, directo o indirecto con la Compafiia, a excepcion de lo indicado a
continuacion:

- A 31 de diciembre de 2018:

Consejero Sociedad Objeto social Cargo
D®. Rocio Ingelmo Heras Altadis, 5.A. Fabricacion y Comercio de |Directora de Asuntos Comorativos
Tabaco y Legales
D. Jorge Alonso Rueda Altadis, S.A. Fabricacién y Comercio de | Product Development Manager

Tabaco Cigar




- A 31 de diciembre de 2017:

Consejero Sociedad Objeto social Cargo

Fabricacién y Comercio de |Directora de Asuntes Corporativos

a i i
DA Recio Ingelmo Heras Altadis, S.A. Tabaco y Legales

Fabricacion y Comercio de | Product Development Manager

D. Jorge Alonso Rueda Altadis, S.A. Tabaco Cigar

* A 31 de diciembre de 2018, D?. Rocio Ingelmo Heras y D. Jorge Alonso Rueda
poseen, respectivamente, 1.291 y 5.094 acciones de la sociedad Imperial
Tobacco Group PLC.

No obstante, determinados miembros del Consejo de Administracién desarrollan
cargos directivos o funciones relacionadas con la gestion de empresas de! grupo al que
pertenece la Compaiiia que no han sido objeto de inclusion en esta nota de la memoria, al
no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de
potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por
la que se modifican la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobiemno
corporativo y el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Tampoco se entiende que las situaciones
descritas en los cuadros anteriores supongan conflictos de interés efectivos con los
intereses de la Sociedad.

NOTA N° 19. OTRA INFORMACION

A) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017,
desglosados por categorias ha sido el siguiente:

Descripcién 2018 2017
Directivos 5 5
Técnicos 44 45
Administrativos 16 17
Subaiterncs 50 50
Operarios 183 199

Total 298 36




A 31 de diciembre de 2018, la plantilla de CETARSA, incluyendo a todo el personal
que se integra en el censo de trabajadores fijos-discontinuos, con independencia de que
estuvieran dados de alta en esa fecha, asi como el personal eventual de alta en la
empresa a dicha fecha, era de 344 personas (367 personas a 31 de diciembre de 2017) y
su distribucion por categorias y sexo era la siguiente:

2018 2017
Descripcion Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 4 0 4 5 0 5
Técnicos 37 5] 43 38 7 45
Administrativos 3 20 23 4 20 24
Subalternos 52 6 58 54 6 60
QOperarios 62 154 216 71 162 233
Total 158 186 344 172 195 367

A 31 de diciembre de 2018, la empresa contaba en su plantilla con 5 trabajadores con
discapacidad (6 trabajadores a 31 de diciembre de 2017). La empresa en 2018 contaba
con una autorizacion de medidas alternativas reguladas en la OM de 23 de octubre de
2008 por la que realizd aportaciones en concepto de patrocinio a una asociacion de
utilidad publica para el desarrollo de actividades de insercion laboral y de creacion de
empleo de personas con discapacidad.

B) Honorarios de Auditoria

l.os gastos por honorarios por los trabajos de auditoria por la revision de las cuentas
anuales referidas al ejercicio 2018 ascendi6é a 16 miles de euros (15 miles de euros en el
gjercicio 2017).

C) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion

adicional tercera. «Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Los plazos de pago de CETARSA a sus proveedores se sitlan, en todos los
supuestos, dentro del periodo maximo legalmente establecido. No obstante, por causas
no imputables a CETARSA, a 31 de diciembre de 2018 existian saldos pendientes de
pago de facturas emitidas por proveedores con anterioridad a 31 de octubre de 2018 por
un importe total de 524 miles de euros (21 miles de euros en el ejercicio 2017).




El detalle de los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre del

balance en el ejercicio 2018 y 2017, en euros, es el siguiente:

Descripcién 2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19,35 17,25
Ratio de operaciones pagadas 20,08 17,49
Ratio de operaciones pendiente de pago 9,67 9,28
Descripcion 2018 2017
Importe Importe
(eurcs) {euros)
Total pagos realizados 66.977.162 77.233.608
Total pagos pendientes 5.079.303 2.303.292

El célculo de los periodos medios de pago se ha hecho de acuerdo con el
procedimiento establecido en la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 201
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INFORME DE GESTION

Evolucion de los negocios, de la Sociedad y situacién de la Compaiiia

La actividad de CETARSA esta fuertemente influenciada por la evolucion del entorno
donde desarrolla su actividad que ha tenido modificaciones muy sustanciales en los
ultimos afios. Por un lado, desde la perspectiva de la oferta de tabaco en rama por
parte de los cullivadores de tabaco, se han producido modificaciones muy
significativas en el marco regulatorio que afecta la produccion de tabaco en rama en
Europa; con la enfrada en vigor, con efectos en el sector del tabaco en rama a partir
de la cosecha 2015, de la nueva Politica Agricola Comun (PAC). Por su parte, en lo
que se refiere a la demanda de tabaco en rama por parie de las empresas
manufaciureras a las empresas de primera transformacion como CETARSA, se ha
producido a lo largo de los ultimo afios un fuerte incremento en la presién regulatoria
sobre el consumo final de tabaco incidiendo, de manera claramente negativa, en los
niveles de ventas de cigarrillos y otras labores del tabaco en los mercados mundiales
y, de manera muy sefialada, en los mercados europeos y en Espafia, todo ello con la
consiguiente incidencia en la demanda final por las industrias manufactureras de
tabaco en rama europeo.

Por lo que se refiere a la regulacion del sistema de ayudas comunitarias; el sector del
tabaco en rama se ha tenido que ir adaptando a un escenario cada vez mas exigente,
en un contexto determinado por un proceso progresivo de disociacion total de las
ayudas de la produccién que se habia iniciado en 2003. La Ultima reforma de la PAC,
aplicable a partir de la cosecha 2015, trajo un nuevo cambio muy profundo en la
orientacion de los sistemas de ayudas comunitarias al pasarse de un sistema basado
en los denominados “derechos historicos” a otro orientado a las ayudas por superficie;
estableciéndose un proceso progresivo de convergencia de las ayudas, tanto externa
entre los distintos paises de la UE como interna entre las distintas zonas de
produccion y los distintos sectores agricolas dentro de un mismo pais. En el caso
espanol, dentro del margen de actuacion previsto en la normativa comunitaria, se

fijaron diversos mecanismos para evitar ajustes bruscos en los niveles de ayudas

percibidos por los agricultores. En todo caso, si bien el sector productor de tabaco

espafiol ha mantenido una buena posicion relativa, el nuevo sistema ta ineidido en un




claro ajuste en los niveles de rentabilidad de las explotaciones al disminuir el nivel de
ayudas indirectas relacionadas con la produccion. En este marco, hay que resaltar que
actualmente esta en proceso de discusion y negociacion, en el seno de la UE, la
nueva Politica Agricola Comidn gue debera inscribirse en el Marco Financiero
Plurianual 2021-2027 que esta pendiente de aprobacion definitiva.

Por su parte, y en lo relativo a la evolucién de la demanda en rama por las empresas
manufactureras, desde el afio 2008, coincidiendo en el tiempo con una grave crisis
econdmica, se ha venido produciendo una fuerte caida en los mercados europeos de
cigarrillos consecuencia del sustancial aumento en la presién regulatoria sobre el
consumo de tabaco, del progresivo aumento en los elevados niveles de imposicion
que gravan el consumo de las distintas labores del tabaco y, en parte como
consecuencia de lo anterior, el auge en el contrabando con una incidencia significativa
en los niveles de ventas legales de tabaco en Esparia y el conjunto de los paises
europeos.

Este proceso de fuerte incremento en la presion regulatoria se concreté en Espafia
con la trasposicion definitiva, a lo largo de 2017, de la Directiva Europea sobre
Productos de Tabaco 2014/40/UE), que implic6 ademas nuevas y mas estrictas
restricciones en el envasado, etiquetado e ingredientes y que se ha sumado a las
normas ya existentes como la prohibicién de fumar en espacios publicos cerrados y de
trabajo, la prohibicion total de patrocinio y de la publicidad o la prohibicion expresa de
la venta de tabaco por Internet. A ello debe afiadirse restricciones adicionales a las
fijadas por la Directiva Comunitaria (TPD), que tiene caracter de minimos, que se han
establecido en algunos paises de la UE como el empaquetado genérico o las
iniciativas emprendidas en Francia para fijar un precio minimo de las cajetillas de 10
euros/ cajetiila.

En el caso del mercado espafiol de labores de tabaco, la evolucion negativa en los
niveles de ventas legales se ha concretado en un fuerte descenso en las ventas de
cigarrillos a partir del afio 2008; con un ajuste superior al 50% en el periodo 2008-
2018. Esta tendencia negativa en la evolucion de las ventas legales de cigarrillos se
inicié a partir del afio 2009 con caidas muy significativas entre los afios 2009 a 2013
(con tasas medias anuales de ajuste del 12%) y ajustes ya mucho menos significativos
en los afios 2014 a 2016 (en el entorno del 1% anual); con un repunte en |a evolucion
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negativa del consumo en el afioc 2017 {-3,71%) mientras que, en el afio 2018, el
comportamiento de los niveles de ventas de cigarrillos se ha mantenido en términos
similares a los del ejercicio precedente (-0,27% en las cifras acumuladas para el
conjunto del ejercicio). En este confexto, las industrias manufactureras han venido
reduciendo sus volimenes de compra de tabacos en los distintos paises productores
de tabaco en rama en Europa, aunque de manera diferenciada en cada pais, a la vez
que han acometido ajustes significativos en sus instalaciones productivas en esta

Zona.

La situacién general apuntada, pone de manifiesto que la empresa desarrolla su
actividad en un escenario dificil e incierto que podria extenderse y acentuarse en el
medio plazo. Por ello, en cada cosecha, la empresa tiene que adaptarse, de manera
progresiva y en la forma mas consensuada posible con el conjunto del sector
productor, a la evolucién previsible de la demanda por parte de las principales
empresas manufactureras que constituyen el pilar basico en la comercializacién de los
tabacos.

No obstante lo apuntado, durante el ejercicio 2018, en que se comercializaron
fundamentalmente los tabacos de la cosecha 2017, el comportamiento de las ventas
de CETARSA puede considerase como claramente positivo. Esta positiva evolucion se
pone claramente de manifiesto si tenemos en cuenta que el volumen de compras de la
cosecha 2017 (comercializada fundamentalmente en 2018) fue inferior en un 3,7% a la
cosecha 2016 (cuyas ventas se produjeron de manera primordial en 2017) y, sin
embargo, las ventas de tabaco y subproductos mejoraron en un 1,6% respecto del
ejercicio anterior, consecuencia de la mejora general de los precios medios finales de
las distintas variedades asi como de la comercializacion de volimenes significativos
de tabacos y subproductos de cosechas anteriores que estaban pendientes de
comercializacion (de manera muy sefialada las ventas de subproductos de las
diversas variedades de tabaco que habian pasado por fuertes dificultades en cuanto a
su venta en el ejercicio anterior). Este positivo comportamiento ha contribuido a
mejorar las cifras de ventas previstas de la empresa asi como los niveles de
beneficios, si bien hay que subrayar que algunos de los factores que han determinado
la clara mejora en los niveles de resuitados, en relacién con el ejercicio precedente, no

tienen un caracter recurrente no resultando extrapolables para ejercicios-futuros.




Por todo lo apuntado, en el complejo entornc econémico y regulatorio en el que se
desarrolla la actividad del sector del tabaco en rama, los resultados obtenidos en 2018
pueden considerarse satisfactorios permitiendo mantener la soélida situacion
patrimonial y financiera de la empresa.

En cualquier caso, no deben desconocerse las incertidumbres y dificultades que
inciden sobre el conjunto del sector del tabaco en rama por lo gue serd condicion
necesaria, para su sostenibilidad en el medio plazo, el mantenimiento de los grandes
esfuerzos de adaptaciébn a la evolucidon de la demanda que se han venido
desarrollando, en un marco cada vez mas exigente que requerira la optimizacién en la
actuacion de toda la cadena del tabaco y proseguir con la mejora continua en la
calidad media y competitividad de los tabacos espafiioles en los mercados europeos y

mundiales.

Cumplimiento articulo 262.1 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con

el periodo medio de pago a proveedores.

El periodo medio de pago a los proveedores en el ejercicio 2018 ha sido de 19 dias,
encontrandose dicho periodo medic por debajo del méaximo establecido en la

normativa sobre morosidad.

Acontecimientos posteriores al cierre

Hasta la fecha de [a formulacion de las presenies cuentas anuales no se han
producido acontecimientos que incidan sobre las cuentas anuales referidas a 31 de
diciembre de 2018 mas alia de todo aquello reflejado en la presente memoria.

Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio 2018 CETARSA, a fravés de su departamento de I+D, ha
proseguido realizando sus tareas de asesoramiento técnico a los agricultores
encaminado, ademas de a la mejora de la calidad de! tabaco y su adecuacion a los
requerimientos de los clientes y a la optimizacién de las explotaciones agricolas, al
desarrollo de practicas de cultivo que permitan una adecuada preservacién del
medioambiente y el mantenimiento de la biodiversidad propia yas/'




de cultivo; lo que se incardina, por otfra parte, dentro de los objetivos de la PAC que ha
puesto su acento, entre otros aspecios, en una mayor “ecologizacion” de! sisterna de
ayudas comunitarias.

Asi se ha seguido con el plan de mejora genética con el objetivo de obtener
variedades mas resistentes a las enfermedades y plagas propias del cultivo en
Espafia. Este plan esta permitiendo, para los distintos tipos de tabaco, la obtencion de
variedades con resistencia multiple a las principales plagas y enfermedades, lo que
afecta de manera muy favorable al mantenimiento de Ia productividad vy calidad
conseguida por los diferentes cultivadores y contribuyendo, de esta forma, a la
optimizacion de sus explotaciones y a la consecucidon de los objetivos

medioambientales al minimizar la necesidad de utilizacion de productos fitosanitarios.

En 2018 se han intensificado las actuaciones orientadas a la sustitucion en el medio
plazo de diversos productos de origen sintético utilizados como herbicidas y para el
cantrol de brotes en el cultivo del tabaco por productos organicos atendiendo los
requerimientos de algunos de los principales clientes de la empresa.

Acciones Propias

En el ejercicio 2018 la Compafiia no ha realizado operaciones con acciones propias,
habiéndose mantenido invariable la composicion del accionariado.

= Uso de instrumentos financieros y principales riesqos e incertidumbres a los

que se enfrenta la Sociedad

Nos remitimos a lo ya indicado en [a memoria.

= S
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Formulacién de las Cuentas
Anuales por el Consejo de
Administracion




Conforme al Articulo 253 puntos 1 y 2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracién de la Compafia Espafiola de Tabaco en Rama,
S.A. (CETARSA), en su reunién del dia 26 de febrero de 2019, ha formulado las cuentas
anuales de Compariia Esparfiola de Tabaco en Rama, S.A., la propuesta de distribucion
de resultados y el informe de Gestidén anexo a este documento, todos correspondientes al

gjercicio 2018.
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