Ley 19/2013 de 9 de diciembre, de
transparencia, acceso a la informacion

publica y buen gobierno

CUENTAS ANUALES

Articulo 8, Apartado 1. e) - Ley de transparencia

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron formuladas por el
Consejo de Administracion de la sociedad el 28 de febrero de 2018,
habiéndose emitido informe de auditoria sin salvedades por la empresa
Grant Thornton.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas en Junta
General Ordinaria de CETARSA el 20 de junio de 2018.



Compania Espafiola de Tabaco en

Rama, S.A., S.M.E.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién de 2017

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de COMPARNIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA, S A SME.
Opinidn

Hemas auditada las cuentas anuales de COMPANIA ESPANCOLA DE TABACO EN RAMA, 5. A, SME.
{la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoe y la memaoria
corespondientes al ejercicio tarminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diclembre de 2017, asi
como de sus resultados v flujos de efective correspondientes al ejercicio lesminado en dicha fecha, de
canformidad con el marco normativo de Informacion financiera gue resufta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del audilor en relacién con la sudiaria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, Incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra suditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride siiuaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Loe aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados come los riesgos de incorreccion material mas significatives en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periedo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nueslra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, ¥ no
@Xpresamos una opinidn por separado sobre escs riesgos.
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ocimiento de Ingresos

El reconocimiento de ingresos es un @rea significativa v susceptible de incorrecién material. La
Sociedad obfiene sus ingresos de la venta de tabaco en rama, subproductos, semillas y prestacion de
sarvicios por maguila de iebaco a diferentes tabacaleras dentro vy fuera de Espafia. De acuerdo con &l
marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacidn y tal como se Indica en la nota 4.h
de la mamaria, los ingresos se valoran por el valor razonable de Ia contraprestacidn recibida, deducidos
descoentos @ impuesios. Las veniss de mencancias se reconocen cuando se  transfieren
sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados derivados de la propiedad de los bienes y se
prasantan netas de devoluciones, reales y previstas. Dado el caracter significativo del correcto registro
de log ingrescs, consideramos que esle aspecta es un aspecio relevante dentro de nuestra auditoria.

Muestros principales procedimientos de auditoria incluyen, entre olros, la evaluacion de los confroles
sobre el proceso de reconocimiento de ingresos por comercializacidn de tabaco en rama, oblencidn de
corfimeaciones exiemas para una muestra de dientes pendientes de cobro, realizando, en su caso,
procedimientos  de comprobacidn  alternatives  mediante  justificantes de cobro  posterior o
documentacion soporte justificativa de la venta. Asimismo, a partir de una muestra de albaranes de
enfrega de mercancia, 8si como una muestra de facturas de abonos realizados con posterioridad al
ciarre det ejercicio, hemos comprobado la imputacion del ingreso en el pericdo aproplado.,

Valoracidn de las existencias

Tal como se informa en la nota 10 de la memaria adjunta, la Sociedad cuenta con materias primas y
aprovisionamientos, producios en curso ¥y productos en lerminado necesarios para su actividad cuyo fin
ditimo es su venta, que figuran registrados en el epigrafe de Existencias del balance a 31 de diciembre
de 2017 por imporie de 42 481 miles de euros,

De acuerdo con & marce normathve de informacidn flinanciera que resulta de aplicacion vy tal como se
indica en la nota 4.4 de la memona, [as existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de
produccidn o valor neto realizable, e menor. Se aplica para su valoracion el método del coste medio
ponderado. El cosie de produccidn se determina ahadiendo al precio de adguisicion de las materias
primas ¥ otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la pare
que razonablemente corresponde de los cosles indirectos correspondbentes al periodo de produccidn,
bazadoz en el nivel de utilizacidn de la capacidad normal de produccidn. Dado el cardcler significativo
del correcto regisiro de la valoracidn de las existencias, consideramos que esle aspeclo as un aspeclto
relevante dentro de nuestra auditoria.

Como parte de nuesira awditoria v en raspuesta al riesgo comentado, se ha determinado que la
direccidn ha aplicado adecuadamenta los reguerimientos del mareo de informacian financiera aplicable
relativos a la valoracikdn de lag exislencias. Para ello, hemos evaluado a través de diversas pruebas
sustantivas la razonabilidad de la valoracidn asignada a las existencias finales de productos tlerminados
en & balance adjunio v & efecto que pudiera tener sobre la variacidn de exislencias de productos
terminados registrada en la cuenta de pérdidas v ganancias adjunia. Se han realizado analisis de
imputaciones de costes a través de muestras alealorias de productos, v recalculos globales sobre al
total de la produccidn, Adicionalmente se ha realizado un inventario fisico en diferentes instalaciones
para verificar la existencia de materlas primas, productos en curso, producto lerminado vy subproducto.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra Informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicie 2017, cuva
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte integrante de
las cuentas anuales,
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Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Muesira
responsabiidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normative reguladora
de la actividad de auditorla de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre ls concordancia del
Informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obianido en ia
reallzaclén de la auditorla de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la oblenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuesira responsabilidad consiste en evaluar e informar de s e
contenide v presentacion del informe de gestibn son conformes a la normativa gue resulta de
aplicackon. Si, basandonos en el tfrabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiens
el informe de gestion concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
prasantacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacidn,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los adminisfradoras son responsables de formular les cuenias anuales adjunias, de forma gue
expresan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con al marco normativo de informacidn financiera aplicable a la enfidad en Espana, y del
contral interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorraccitn materlal, deblda a fraude o emor.

En la preparacion de las cuenias anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funclonamiento, revelando, segin
comesponda, las cuestiones relacionadas con |a empresa en funclonamiento y utilizando el principio
coniable de empresa en funcionamiento exceplo sl los administradores tienen intencién de liquidar fa
Sociedad o de cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obfener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuenies vigenie en Espafa siempra detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incomecciones pueden deberse a fraude o efror ¥ 3e consideran materiales si, individualmenie o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que infiuyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuantas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con [a normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuesiro |uicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |a auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incormeccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no defectar una incormectidn material debida a fraude es mas elevado que en
e caso de una incomeccidn material debida a error, ya que & fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manfestaciones inlenclonadamente errdneas, o la elusion del
control intermo,

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con & fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opiniton sobre la eficacia del control interno de la entidad.,
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# Evaluamos & laz pollicas contables aplicadas son adecusdas v la rezonabilidad de las
eslimaciones confables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores”,

s Concluimos sobre 5l es adecuada la ulilizacidn, por los adminisiradores®, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de auditoria oblenida, concluimos sobra
gi existe o no una incerlidumbre matertal relacionada con hechos o con condiciones que puedean
genarar dudaz significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa an
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos |a
atencitn en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, &l dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa da
gue la Socledad deje de ser una empresa en funcicnamisnta,

« Ewvaluamos la presentacidn global, la estructura v el conlenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, ¥ &l las cuentas anuales represenian las ransacciones y hechos subyacenies
de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Mos comunicamos con los adminisiradores de la enlidad en relacidn con, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cuslquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Enfre los riesgos significativos gue han sido objete de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han side de la mayor significatividad en |la auditoria de las cuantas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esos rissgos en nuastro informe de auditoria satvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Grant Thornton, 5.LP., 3ocledad Unipersonal

JAUDITORZS
MErrETy w CLHENEE§ Juaadne
ne FupETay B EQlkue
Gonzdlez dal Ofmo
GHRANT THIRNTCH. 5.1
ROAC n® 18863
1& da A oae M pramiaia
marzo de 2018 SELLC CORPORATITY e o i
LA
S La TRTTTRE e Ok Bk L e ogenias

mipsnalks o mEmeeshs rel



Cuentas Anuales e Informe de
Gestion

COMPARNIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A.



Balance de Situacion

A 31 de diciembre de 2017
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Cuenta de Resultados

A 31 de diciembre de 2017



COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A. S.M.E.

CUENTA DE RESULTADOS
A M de Diclembre
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Estado de Cambio en el
Patrimonio Neto
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Estado de Flujos de
Efectivo



COMPANIA ESPANOLA DE TABACO EN RAMA S.A. S.M.E.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
{ Cifras en miles de Euros |

4) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OE EXPLOTACION 2017 2018
1. Resulado del sjorcicie antes da iImpussios 1.53T .51
2. Apustes del Resullado -4 757
a) Amorizackin del inravilizado [(+], E5t Tad
b)) Comeociones valorativas por deterior (+-); 2344 b )
c) Varagin de provisionss (4} -4 ST
d) Imputacikin de subvencianos [ =31 AT
&) Resultades por baj=s v erajenaciones del inmavilizsdo (4] =218 15
g} Ingresos inanceens (- 21 -
In) Gagics lnancieros (+]. 57 51
3. Camblos en ol capial comlaonts =4 427 L EAT
) Existencias [=1-) -G B.560
by} Deutanes y pifas cuentas & cobrar [+/-), 452 i)
) Qiros ativos comienies |+-). 3 5
d] Acreadoms y oNas clanias & ﬂﬂgﬂff"-f-:l. -4 752 Hi
4, Oros ujos de efectieo o6 las sclividades de sxplotacion =1.134 338
a) Pagos di infarases {-) =37 ~3a
o) Cobros de imereses (+) 22 =]
d] Pagos (oobros) por imgpuesin scbre baneficics (=14} 282 -AZ6
@] L'I'hmmm [-:I 837 89
5. Flujos de clectiva de los actividades de explotacon (H-1+-2+-3+4) 3,338 7,118
Bj FLUJDS DE EFECTIVD DE NE!EDEW'-
6, Pagos por inversicnes - 208 -5-THS
a] Empresas dal gnpo y asooadas 0 -B.080
1) Inmonlizado intangibis -4 1
o) mmavilzado malerial 264 ET4
o) Ciiros actives financiercs 0 1
7. Cobros por desinversiones [+] 5,208 1%
4] Empresas del grupo y asocisdss 4 GRE ]
cl Inmaviizado matesal 2B 15
2 Oiros activas fnanciaros H &}
&, Fl dhe pfacthvo do kas actividadas 7 4937 =5, 750
€} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10, Cobres ¥ pagos por Instrumenios de pasivo financieno. 38 1
a) Emisitn
8. Orag daudas @) 35 o
b} Denvpliscian y emarmackin
4 Caras [+ i} =]
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2017

NOTA N° 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compaiila Espafiola de Tabaco en Rama S.A., S.M.E (CETARSA o la Compafiia)
se crea en virtud del Real Decreto 573/1987, de 10 de abril, con la finalidad de contribuir
al cumplimiento de los objetivos de la politica tabaquera nacional, Su domicilio social se
encuentra en Navalmoral de la Mala (Caceres). El objeto soclal de la Compafdiia s la
adquisicion, primera transformacion y comercializacion, en el mercado nacional e
internacional, de tabaco en rama en condiciones de concurrencia, Sus instalaciones
industriales estan ubicadas en la provincia de Caceres.

La constitucion de CETARSA debe inscribirse en el contexto general de la adhesion de
Espafa a la Comunidad Econdomica Europea, que supuso una profunda transformacion
del marco juridico en gue se venia desenvolviendo el sector del tabaco en rama en
Espafia y que conllevaba la liberalizacion de su produccion & integracion en el ambito de
la Organizacion Comin de Mercados (OCM). Posteriormente se fueron produciendo
diversos cambios en &l marco regulatorio del sector de actividad en el ambiio de la
Politica Agricola Comun (PAC). Hasta llegar a la situacion actual, la principal evolucian,
en los diimos afios, se produjo a partir de la cosecha 2006, con la entrada en vigor, para
el sector del tabaco en rama, del Reglamento (CE) 1782/2003 de 21 de septiembre gue
supuso el transito de un sistema de ayudas directas a la produccion a un sistema de
ayudas a la renta de los agricultores que se establecia en funcion de los "derechos
histéricos™ por las ayudas recibidas anteriormente, desacoplandose dichas ayudas de la
produccién. Dicho cambio se aplicd de forma paulatina y este sistema de ayudas a la
renta estuvo vigente entre las cosechas 2006 a 2014.

El nuevo marco regulatorio en el que se desarrollara la actividad de la empresa en los
proximos ejercicios, gue esta operando de manera efectiva a partir de la cosecha 2015,
tiene su base en el acuerdo politico alcanzado en el Consejo de Ministros de Agricultura
de la Union Europea, de 25 de junio de 2013, sobre la reforma de la PAC que dio lugar,
posteriormente, a la aprobacién de cuatro reglamentos comunitarios que enmarcan todos
los aspectos referidos a la nueva PAC. La nueva regulacion se orientd al cambio del
anterior sistema de ayudas a la renta en funcidn de los “derechos historicos” por un



sistema de asignacidon de ayuda por superficies que ha supuesto un proceso de
convergencla progresivo en las ayudas de los distintos paises de la UE (convergencia
externa) asi como entre las distintas regiones, sectores yio productos dentro de cada pals
{convergencia intema). El sistema recogido en la nueva PAC abarcard hasta la cosecha
2020.

CETARSA forma parte del Grupo SEPI, cuya sociedad dominante es la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales {(SEPI), con domicilio social en Madrd. SEPI es una
Entidad de Derecho Publico sujeta al derecho privado v adscrita al Ministerio de Haclenda
y Funcitn Plblica.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SEPI referidas al ejercicic 2018 fueron
auditadas por la Intervencién General de la Administracidn del Estado (IGAE).

NOTA N° 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formadas por el balance, la cuenta de péerdidas y
ganancias, el estado de cambio en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo v la
memoria compuesta por las Notas N® 1 a 19, han sido obtenidas de los registros
contables de la Compania y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantll vigente
y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de MNoviembre y sus modificaciones introducidas por el RD
1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 v en el Real Decreto 600/2016 de 2 de
diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017, de los resultados, de los cambios en el patrimonio nelo y de
los flujos de efective habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Compafiia el 28 de febrero de 2018, se someteran a la aprobacién por la Junta General
de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.



Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2017.

B} Principios Contables

Para la elaboracidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota N°4.

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion |a
totalidad de los principios y normas contables de aplicacidn obligatorla que tiensn un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

C) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior, En la memoria tambilen
sa incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior salvo cuando una norma contabla

especificamente establece que no es necesario.

D) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan, salvo indicacion en contrario, en miles de euros,
redondeados al millar mas cercano, que es la moneda funcional ¥ de presentacion de la
Compafiia.

E) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicics
relev en la aplicacion icas contables

» Estimacion ntabl I n e hi sis

L



La preparacion de estas cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En este sentido, se resumen a continuacion algunos
aspectos gue han implicado un mayor grade de complejidad o en los gue las
hipotesis v estimaciones son significativas para la preparacion de |as presentes

cuentas anuales:;

La vida dtil de los activos materiales. (Nota 4)
El imporie de determinadas provisiones, (Nota 14)

La clasificacion de amendamientos como operativos o financleros. (Nota §)
La recuperabilidad del Activo por Impuesto Diferido (Nota 12)

= Juicios relevantes en la aplicacion d iti

En la nota de Normas de registro y valoracidn o en ofras notas se describen, en su
caso, los juicios efectuados por la Direccion de la Compariia en la identificacion y
seleccion de los criterios aplicados en la valoracion y clasificacion de las principales
magnitudes que se muestran en las cuentas anuales.

« Cambios de estimacion

A pesar de que las estimacionas realizadas por los Administradores de la empresa
s& han calculado en funcidn de la mejor informacion disponible hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximoes ejerciclos. El
efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios, se registraria, al alza o a la
baja, de forma prospectiva.

F) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagregada en las comespondientes notas de la memoria.



G) Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas comientes se ha considerado el plazo maximo de
un afio a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

NOTA N° 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion de beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 20186, aprobada por la Junta General de Accionistas el 26 de junio de 2017, fue Ia
siguiente:

Base de Reparto impaorte

Beneficio del ejercicio 1.945

Total 1.845
Aplicacion Importe

A Reserva Legal 184

4 Dividendos 1.751

Total 1.945

La propuesta de distribucidn de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017, formulada por los Administradores, que se sometera a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas es la siguiente;

Base de Reparto Importe
Baneficio del ejercicic 1.415
Total 1.415
Aplicacion Importe
A Reserva Lapal 141
A Dividendos 1.274
Total 1415

A 31 de diciembre de 2017, los importes de las reservas no distribuibles son como
sigue:



Descripcion Importe

Reserva Legal 7.883
Diferancias por ajusie del capital social a suros _ ==
Total 7.994

En su caso, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no son objeto de
distribucidn, ni directa ni indirectamente.

NOTA N° EGISTRO ¥ VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacién de las
cuentas anuales son los siguientes:

A) Inmovilizado Material

El inmovilizado material correspondiente a los bienes aportados en el momento de la
constitucién de la Compafila por el Patrimonio del Estado en concepto de Capital Social
estan reflejadas, de acuerdo con la valoracion realizada por expertos de la Administracion
del Estado, siguiendo el criterio de valor prudente de mercado para los bienes cuya
existencia era anterior a 31 de diciembre de 1986, valorandose por el coste de adqguisicion
los bienes aportados por el Estado cuya existencia era posterior a dicha fecha.

El inmovilizado material se valora, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacidn acumulada
v las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcidén de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida il
estimada atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Las vidas ditiles estimadas para los distintos grupos de elementos son |as

siguientes:



Descripcién Afos de vida

util estimada
Edificios v Construccionas T-50
Instalaciones Técnicas v Magulnaria g-12
Otras Instalaciones, Willaje v Mobillario 5-10
Otro Inmovilizado Material 3-10

Los coeficientes de amortizacidn utilizados se encuentran, en todos los casos,
dentro de los limites maximo y minimos establecidos en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto de Sociedades y en su normativa de desamollo.

La Compafiia revisa el valor residual, la vida 0til v el método de amortizacién del
inmaovilizado material al clerre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se& reconocen como un cambio de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aguelios
costes incumidos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida Gtil, debiéndose dar de baja el valor contable de
los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario
del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Cuando existen indicios de posible deterioro de valor, la Compaiiia evalia si el valor
contable de estos activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta, y su valor en uso y determina, en su caso, las
comrecciones valorativas por deterioro yio las posibles reversiones de las provisiones
preexistentes por deterioro de valor del inmovilizado material. Los movimientos de estas
provisiones por deterioro se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de las pérdidas no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro, Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro, o su
reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el

nuavo valor contable,



Mo obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, esta se reconoce directamenta en
perdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

B) Arrendamientos

La Compafiia tiene cedido a su favor el derecho de uso de determinados activos baio
contratos de arendamiento operativo.

Los gastos derivados de los acuerdos de armendamiento operativo se contabilizan en |z
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata
como un cobro o pago anticipado, gue se imputa a resultados a lo largo del periodo del
amendamiento, a medida gue se ceden o reciben los beneficios del activo amendado.

C) Instrumentos Financieros

= Clasificacion v separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un Instrumento de patimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Compafia clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligacionas
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por
la regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liguidacion.



Sin embargo, en caso de existin, cuando los contratos pueden liguidarse por
diferencias, se reconoce como un instrumento financiero derlvado durante el pericdo gus
media entre |a fecha de contratacion vy liquidacion.

* Principi iGn

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de eompensacion solo cuando la
Compaiiia tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos v tiene |a
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activoe y cancelar el pasivo
simultaneamente.

C.1. Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Compafiia se clasifican en las siguientes
categorias:

|. Préstamos v partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa,

o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente al wvalor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la fransaccidn gque sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a
un afio ¥y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anficipos ¥
creditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Para su valoracion sucesiva, estos activos financieros se valoran por su coste
amortizado, siguiendo el metodo del tipo de interés efective. No obstante lo
anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio gque, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran iniclaimente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo gue se hubieran
deteriorado.



Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual al clerre del ejercicio de los
flujos de efectivo fuluros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en 2l momento de su reconocimiento inicial. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Il. lnversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda,

con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se
negocian en un mercado activo y sobre los que la Compaiia manifiesta su
intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

Estos activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de |2
contraprestacion entregada mas los costes de |a transaccion gue sean
directamente atribuibles.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su coste amortizado,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen en la cuentz de
pérdidas y ganancias, calculadas en funcion de la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual al clerre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros gue
se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo determinado en
el momento de su reconocimiento inicial.

C.2. Pasivos Financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los debitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se valoran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de
la transaccidn directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimientc no
superior a un afio y gue no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialments
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por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizadao,
empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado
en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose
por dicho importe.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

C.3. Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas v el imporie
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas v
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste
el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo o largo plazo, no se realiza el descuento de
flujos de efectivo dado que su efecto no es significativo,

D) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor. Se aplica para su valoracion el método de coste medio pondarado,

El valor de coste de las existencias es objeto de comreccidn valorativa en aquellos
casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por
valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion.
La Compaifiia no reconoce la comreccion valorativa en aquellos casos en los
que se espera gue los productos terminados a los que se incorporan las

materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un



valor igual o superior a su coste de produccion.

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los

costes necesarios para la venta.

Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos
terminados comespondientes, menos los costes estimados para finalizar su
produccion y los relacionados con su venta.

La comreccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una
clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la comeccion valorativa tiene
como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion, registrandose la correccion efectuada en la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio.

E) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y oftros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre gue sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion,

F) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Compafiia es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se naglétran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones, valorandose al cierre del ejercicio con el tipp de cambio vigente en ese
momento,



Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
ciarre del ejercicio de los débitos y crédifos en moneda extranjera se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

G) Impuesto [s153

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

Desde el ejercicio 2001, la Compaiiia tributa por el Impuesto sobre Sociedades en e
Régimen Especial de Grupos de Sociedades, integrandose dentro del grupo cuya
sociedad dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI).

El impuesto comiente es la cantidad resultante de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones vy otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl como
las perdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente an
este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v ia
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aguellos importes qgue se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos v
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientss de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito gue comesponda el
tipo de gravamen al gue se espera recuperarios o liquidarios.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Compaiiia vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra
las que poder hacerlos efectivos.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos
o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto v se reconoce en todos los casos.,

En cada clerre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas comecciones a los mismos en la medida en gue
existan dudas sobre su recuperacion futura.

H) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la comiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financlera
derivada de ellos. Dichos ingresos se registran de acuerdo con el valor razonabie de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. Asimismo, los impuestos
que recaen sobre las compras y gastos de la Compafiia no se incluyen en el valor de los
mismas, salvo que su caracter impliqgue su no deducibilidad a efectos de la legisiacian del

comespondiente impuesto.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo &l
control efectivo sobre al mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando
el grado de realizacidn de la prestacion a la fecha de cierre, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

I} Provisiones y Contingencias

Los Administradores de la Compafia en la formulacién de las cuentas anuales

diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de



recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto a su imporie yio

momento de cancelacion,

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra,

0 no, uno o mas eventos fuluros independientes de la voluntad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino gue se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran segin la mejor estimacion posible del importe necesaric
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre
el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

J) Retribucién a los empleados

* |Indemnizaciones por cese.

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese involuntario sa
reconocen cuando la Compariia se encuentre comprometida de forma demostrable
a rescindir las relaclones laborales existentes con algunos de sus empleados con
anterioridad a la fecha normal de retiro. La Compafiia se encuentra comprometida
de forma demostrable a rescindir dichas relaciones laborales cuando se ha
generado una expeclativa valida entre el personal afectado de gue se va a producir
la rescisidn de la relacion [aboral sin que exista posibilidad realista de modificar las
decisiones adoptadas.

Cuando el cese es voluntario las indemnizacionas se reconocen cuando han sido
anunciadas sin que exista posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la
mejor estimacitn del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

TR



Pazivo r ratribucionas a la lazo con el personal

En los casos en que la Sociedad asume compromisos a largo plazo con el personal
como consecuencia de expedientes de regulacion de empleo, la Compafiia recoge
en el Balance la estimacion del valor actual de los compromisos asumidos tras un
estudio de las condiciones exigibles y de las circunstancias individuales de cada
perscna afectada.

Este pasivo tiene la consideracidn de refribucion a largo plazo de prestacion
definida. Dicho pasivo se minora durante el ejercicio en la cuantia de las
prestaciones abonadas al personal prejubilado actualizandose anualmente en base
& la estimacion del valor actual de las prestaciones comprometidas con el personal.
Mo obstante, cualquier variacion significativa en el calculo de valor actual de los
compromisos acordados, a la fecha del cierre del ejercicio, debida a pérdidas y
ganancias actuariales (como consecuencia de cambios en hipétesis actuariales o
similares) se imputaria al ejercicio en el que surgiera.

La sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no procedid a la externalizacian
de los compromisos por prejubilacion adoptados en el ERE 2010,

K) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segdn los sigulentes

criterios:

Subvenciones, donaciones vy legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingrescs directamente imputados al patrimonio

neto, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma comelacionada con los gastos derivados
de la subvencion, donacién o legado de acuerdo con los criterios gue se describen

a continuacion:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una
rentabilidad minima o para compensar déficits de explotacion,



S| son destinados a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se
imputan como ingresos de dichos ejercicios.

Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realiza a
medida que se devenguen los gastos subvencionados.

Si son concedidos para la adquisicidn de activos o existencias se imputan a
resultados en proporcion a la amortizacidn o, en su caso, cuando se produzca
sU enajenacion, correccidn valorativa por deterioro o baja en balance.

Si son concedidos para cancelar deudas se imputan como ingresos del
gjercicio en que se produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan an
relacion con una financiacion especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza
en funcién del elemento subvencionado.

L) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Compafiia presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entfre
commiente y no comiente. A estos efectos son activos o pasivos comrientes aquellos que

cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizaros, o se
pretende venderlos o consumirlos en el franscurso del ciclo normal de la
explotacion de la Compafiia, se mantienen, fundamentalmente, con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u ofros actives liguidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo denfro de los doces
meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como comientes cuando se espera liquidarios en &l
ciclo normal de |a explotacion de la Compafiia, s& mantiznan,
fundamentalmente, para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Compafiia no tiene el



derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos duranie los

doce meses siguientes a |a fecha de cierre,

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liguidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

M) Medicambiente

En los casos en que la Compafila realiza operaciones cuyo propdsito principal es
prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir
sobre el medio ambiente, los gastos derivados de las actividades medioambientales se
reconocen como Otros gastos de explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

N) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter
general, los elementos objeto de fransaccién se contabilizan en el momenta iniclal por su
valor razonable. Si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la operacion, La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

0) Estado de flujo de efective

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, v en &l
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se Indica a

continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los Ingresos

ordinarios de la sociedad, asi como ofras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o©
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo v sus equivalentes.
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- Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién,

NOTA N° 5. INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos registrados en las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios
2017 y 2016, vy sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en miles de euros, han
sido los siguientes:

Inmovilizado Material

Salda Sakio St
Descripoian MATIE  Aumeni Trass Dtamin. H1AZAE Al Trmip. [ SAEAT
Terronos § Corsrulcionis 22 pa L] s % 22
insi Teorizas ¥ Moouinaria 17.613 A 1508 a 0 TARE!
Ciras insl y Mobilari 1.350 47 LAmF FY 1,88
O I nemosizinda A0 pil| = I al] _m = | S
Total &4 T3 T L] & A% 42T ar= n L LETT
iZach umulada
Huidn Saida Safdn
Dissscrigezidn $L318 et Trmp, Pmmic JELIE  Aument. Trasg Dismin AT
Tarmancs y Conlruccions 10 Fi) LE85T] 198 LE
Il Tiezrvcan y Adarparars 16 75 m .00 281 ¥ 10802
Chries . Wnkslinria 1367 an 1.202 45 1348
Daru Infrerdbpads _ aswm 1 A1) 052 154 -3 2778
Tetal Amoriaciin T2 TEE ] 40 3,534 BB [ T8 10174
Maio inmaey, Maberiales 6152 .00 5 B

Las altas de inmovilizado a lo largo de los ejercicios 2017 y 2018 se han referido
fundamentalmente a la renovacion de diversos equipos industriales al objeto de optimizar
el funcionamiento de sus instalaciones y se han realizado fundamentalmente en su fabrica
de Talayuela,

Las bajas en inmovilizado en el ejercicio 2017 comespondieron fundamentalmente a
contenedores para el almacenamiento de fardos de tabaco verde que no resultaban
necesarios, a partir de esa fecha, una vez que una parte muy significativa de las compras
de tabaco a los agricultores se realiza en cajas y al haberse reducido significativamenis
las compras de variedades de tabaco que se hacian en fardo; asi como a la venta de



vehiculos usados; dichos elementos estaban totalmente amortizados a 31 de diciembre
de 2017, obteniéndose por la Sociedad un beneficio por su venta de 219 miles de euros
{ver nota 13.0)

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Compafiia tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en

miles de euros):

Descripcidn 2017 2016
Construccionas 16.472 16.472
Resto de bienes 19.444 19.295
Total 35.916 35.767

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no posee elementos de inmovilizado
material que estén sujetos a garantias hipotecarias, embargados o gravados por carga
alguna.

La politica de la Compafila es formalizar polizas de seguros para cubrir todos los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, no existia déficit de cobertura alguno relacionado
con dichos riesgos. Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han producido
compensaciones de seguros recibidas por la Compafia en relacion al inmovilizado
material.

NOTA N° 6. AR IENTOS OPERATIVOS - ARRENDAT.

La Sociedad ha contado, durante el ejercicio 2017, con activos sometidos a régimean
de amendamiento operativo devengando durante el mismo un gasto de 394 miles de
euros por este concepto (397 miles de euros en el ejercicio 2016).

Con caracter general los contratos contienen clausulas de revision de renta en base a
la evolucion del IPC y son cancelables con plazos de preaviso gue van de dos a seis
meses, Las partidas mas importantes se refieren a los contratos por el arrendamiento de
los centros de recepcidn y almacenamiento de tabaco en Jaraiz y Jarandilia de la Vera.



A 31 de diciembre de 2017, los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos

no cancelables ascendian a 93 miles de euros, todos en un plazo Inferor a un afo (98

miles de euros a 31 de diciembre de 2016, en un plazo inferior a un afio en todos los

Casos).

NOTA N° 7. POLITICA ¥ GESTION DE RIESGOS

En relacion con los riesgos generales a que pueda estar sometida la actividad de |a

Compafila las politicas seguidas son las siguientes

= Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio

La Compaifila opera en el dambito internacional, realizando un porcentaje
relevante de sus operaciones en euros, por lo gue no tiene riesgos
significativos denvados de las fluctuaciones de los tipos de cambilo de divisas.
Para aguellas operaciones que se realizan en otras monedas, en su practica
totalidad USD, la Compaiiia suscribe seguros de cambio, gue cubren facturas
especificas por lo gue no especula al respecto,

Ri i interés

Todos los activos remunerados de la Compafiia se invierten en valores de
renta fija con fecha de vencimiento cierto y por un importe determinade a
dicha fecha. Las colocaciones temporales de tesoreria Unicamente se hacen
en entidades financieras con altos niveles de calificacion acordes a los
criterios sefialados, con caracter general, para el Grupo SEPI.

+ Riesgo de crédilo:

La Sociedad no tiene una concentracidn significativa de riesgo excepto por lo
comentaco en la Nota 8.A.3. La Compania concentra sus ventas entre los principales
fabricantes mundiales de cigarrillos, lo gue garantiza que no se produzca, respecto de
estos clientes, riesgo de impago. En el caso de que la Compafiia venda a nuevos clientes,
distintos de los sefialados anteriormente, se Instrumentan las politicas necesarias para



asegurar el cobro correspondiente.

* Riesgo de liguidez:

La Sociedad lleva a cabo una gestitn prudente del riesgo de liguidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efective y wvalores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de
los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion, bien recurriendo al mercado Inter SEPI
o, en su caso, mediante la contratacion de pdlizas de crédito.

Hasta los primeros meses del afio 2011 la Compafia no necesité utilizar recursos
financieros ajenos para su actividad. A partir de dicha fecha, v como consecuencia dal
fuerte incremento en los precios de compra a los agricultores, a partir de la camparia
2010, la Compaiiia ha recurrido a financiacion externa para poder atender el desarrollo de
su actividad. El periodo anual durante el que se requiere financiacion se produce en los
primeros meses del afio, una vez se ha pagado a los agricultores la totalidad de la
cosecha y hasta el momento en que se comienza a producir los cobros derivados de las
ventas de tabacos. Las necesidades de recursos financieros ajenos son atendidas por la
Compaiiia recurriendo al Mercado Inter SEPI o, en su caso, a polizas de crédito suscritas
con entidades financieras.

A 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no tenia suscrita ninguna pdliza de crédito
con entidad financiera ni se adeudaba ninguna cantidad a entidades financieras. (A 31 de
diciembre de 2016 la Compafiia tenia suscrita una péliza de crédito con Banco Caja
Espafia Duero por importe de 10.000 miles de euros y con vencimiento en febrero de
2017 gue no fue objeto de renovacion. A 31 de diciembre de 2016 la Compadia no
adeudaba ninguna cantidad a entidades financieras),

NOTA N° 8. | S FINANCIEROS

A) Activos Financieros
A.1. Categoria de Activos Financieros



La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases al cierre del ejercicio
2017 y 2016 es la siguiente (en miles de euros):
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A.2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia inversiones mantenidas hasta el
vencimiento por importe de 3.553 miles de euros materializadas en activos financieros del
mercado Inter SEPI| que devengaban intereses del 0,10% a dicha fecha y que vencieron
en los primeros dias del afio 2018 (8.5389 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 gue
devengaban intereses entre el 0,10% y el 0,15%). A 31 de diclembre de 2017 v 2016 la
Sociedad no tenia imposiciones a plazo fijo con entidades financieras. (ver nota 18.4)

En su caso, los intereses producidos por estas inversiones se contabilizan de acuerdo
con su devengo, A 31 de diciembre de 2017 existian intereses devengados y no cobrados
por importe de 0,1 miles de euros (0,4 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

A.3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de las cuentas de deudores, en miles de euros, a 31 de diciembre dzl
ejercicio 2017 y 2016 es el siguiante;

Descripcion 2017 2018
Clianfes por Ventas y Prestacién de Sendclos arr 1.782
Deudores Varios 43 &0
Parzanal T2 28
Oftros Créditos con kas Adminisiraciones Pablicas 7.350 7.024
Total 8.442 B.804
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El saldo de clientes por ventas recoge basicamente las cifras correspondientes a los
ultimos dos meses del afio, de acuerdo con el periodo medio de cobro de CETARSA =
sus distintos clientes.

Debido a la naturaleza del negocio que desarrolla esta Compafiia las ventas de tabaco
y subproductos se realizan mayoritariamente a grandes manufactureras, concentrandose
el 80% de la cifra de ventas en sus tres principales clientes (78% en el ejercicio 2018).
Dada la naturaleza de sus clientes y de acuerdo con los antecedentes de cobro por las
ventas, la Compafiia considera que no existe riesgo de impagos.

A 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no tiene registrados en su balance saldos de
clientes denominados en moneda extranjera (a 31 de diciembre de 2016 la Compafiia no
tenia registrados en su balance saldos de clientes denominados en moneda extranjera).

Los ingresos del ejercicio 2017 en moneda extranjera, expresados en euros, han
ascendido a 5.598 miles de euros, a un tipo medio de 1,1317 USD por euro (9.698 miles

de euros en el ejercicio 2016 a un tipo medio de 1,1191 USD por euro). La totalidad de las
transacciones en moneda extranjera se han realizado en USD,

B) Pasivos Financleros

B.1. Categoria de Pasivos Financieros

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente (en miles de euros):
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Segun se indica en la nota n® 7, la Sociedad para garantizar una cobertura adecuada
de los pagos correspondientes de la campafia de compra y transformacion de tabaco de
la cosecha 2017 tiene previsto recurrir al mercado Inter SEPI.



B.2. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar es el siguiente (en miles de euros):

Descripeion 2017 2016
Deudas a corlo plazo 80 45
Deudas con Empresas del Grupo (Nota 12) 143 282
Acreedores comerclales y ofras cuenizs a pagar 317 B.042
Ciras Deudas con las Administraciones Plblicas 411 420
Anficipos de Cllentes Ba 0
Total 3.893 8.789

A 31 de diciembre de 2017, en deudas con Empresas del Grupo figura el saldo a favor
de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales correspondientes a la recompra
parcial del crédito fiscal a favor de SEPI derivado de la declaracion de Impuesio de
Sociedades referida a la declaracion del afio 2010 y al importe referido a la deuda
contraida por el Impuesto de Sociedades 2017 en régimen de grupo de sociedades.

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, para los ejercicios
2017 y 2016 (en miles de euros), es el siguiente:

Descripcién 2017 2016

Acreadores Comerciales

Deudas por Compras o Prestacion de Sendcios 2455 7.3268
Total Acreedores Comerciales 2.485 T.328
Qiras Deudas no Comerciales

Remuneraciones pendientes de pago 676 714
Total Otras Deudas no Comerciales 676 T4
Tatal 3.171 8.042

En Deudas por compras o prestaciones de servicios se recogen, basicaments, las
compras de tabaco comespondientes a la dltiima quincena de cada afio v que se abonan
durante el mes de enero del afio siguiente, de acuerdo con las condiciones de pago
fijladas en los contratos suscritos al efecto.

A 31 de diciembre de 2017 la Compafiia tenia registrados saldos acreedores
denominados en USD por un total de 224 miles de USD por un contravalor en euros de
186 miles de euros a un tipo medio de 1,1893 USD por euro gue era el tipo de cambio



oficial del Banco Central Europeo al cieme del ejercicio {a 31 de diciembre de 2016 la
Compafila tenia registrados saldos acreedores denominados en moneda extranjera por
un total de 219 miles de USD por un contravalor en euros de 208 miles de euros a un tipo
medio de 1,0541 USD por euro que era el tipo oficial de cambio fijado a dicha fecha).

A lo largo de los ejercicios 2017 y 2016, no se han producido diferencias de cambio
significativas como consecuencia de las transacciones realizadas con acreedores (4 miles

de euros de diferencia neta positiva en el afio 2017 y 0,1 miles de euros de diferencia neta
negativa en el afio 2016).

NOTA N° 8. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

A) Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de

Cambios en el Patrimonio Neto.

El Capital Social esta compuesto por 7.600.000 acciones nominativas de 6,01 euros
de valor nominal cada una, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicion del accionariado de la Companiia es el siguiente:

Accionariado Y Acciones
Sociedad Estatal de Parficipaciones Industriales 79, 18%
UREX INVERSIONES 5, A 20.82%

UREX INVERSIONES 5.A. es una sociedad de cartera de la que el Grupo Imperial
Tobacco posee el 100% de las acciones.

Las acciones de la Companiia no cotizan en Bolsa.

B) Reservas

= Reserva legal.
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de



Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, &l
20 por 100 del capital social.

Mo puede ser disiribuida vy, si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros,

A 31 de diciembre de 2017 no se encuentra completamente constituida.

» erva redenominaci ital en euros.
Esta reserva es indisponible.

» Reservas voluntarias.
Las resarvas voluntarias son de libre disposicitn.

NOTA N° 10, EXISTENCIAS

El detalle de las existencias netas de provisiones, en miles de euros, a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 Faigli]

25479 Z2 552

Embalaje v samilag 1.028 g7
Total M. Primas y otros Aprovisionamientos 26.507 23.564
Producios en curso y samiterminados 7d 4T3
Productos terminados tabaca 15.142 1T 405
Subproductos, residuos ¥ materiales recuperados 2868 185
Anficipos a proveadores 578 856
Total Existenclas 42 587 42503
Correcchones valoralivas por deterioro =106 ~407
Total 42.481 42,006

Las compras de tabaco se hacen en funcion de los contratos anuales de compra-venta
que se suscriben, fundamentalmente, con las distintas APAS. En la campafia 2017, cuya

\




contratacion se produjo en marzo de 2017, la normativa reguladora de los contratos de
compra-venta de tabaco estaba recogida en el RD 969/2014, de 21 de noviembre, por &l
que se regula el reconocimiento de las organizaciones de productores, la extensidn de las
normas, las relaciones contractuales y la comunicacién de informacién en el sector del
tabaco crudo. De acuerdo con el articulo de 19 de dicho RD la contratacion de cada
cosecha debera realizarse antes del 31 de marzo de cada afio natural y debera
formalizarse por separado para cada varledad de tabaco. La Sociedad estima que sus
volimenes de contratacion de la cosecha 2018 no expermentaran variaciones
significativas respecto de la cosecha 2017 en la que dicho volumen, ascendio, segun los
contratos firmados en marzo de 2017, a 22.469 toneladas de las distintas variedades de
tabaco.

En anticipos a proveedores se recoge el saldo pendiente de devolucion por las
cantidades anticipadas a las APAS que tienen suscrito contrato con CETARSA. Dichas
cantidades fueron integramente reintegradas. en ambos ejercicios, a lo largo del mes de
enero siguiente al cierre del correspondienta ejercicio.

La sociedad hace las oportunas comecciones de valor por depreciacion para aguellos
tabacos de menor calidad que se encuentran en sus almacenes a la fecha de cierre:
cuando la estimacion del valor neto de realizacion es inferior al coste medio ponderado de
las diversas variedades de tabaco por el que estan valorados dentro de las existencias de
tabaco totales de la empresa.

NOTA N® 11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos equivalentes en los sjercicios
2017 y 20186, en miles de euros, es como sigue:

Descripeion 2017 216
Caas v Bancos 788 1.482
Banco Fondo Social 37 H
Total 796 1.513

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian saldos en bancos denominados en
moneda extranjera,



A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian saldos de efectivo y ofros activos

liquidos pignorados.

En Banco Fondo Social se recogen las cantidades ingresadas con cargo a la propia
Empresa o a los descuentos realizados al personal de acuerdo con lo dispuesto en el art.
54 del Convenio Colectivo vigente. Esta cuenta se compensa con una de pasivo donde se
recoge la deuda correspondiente. Los fondos de esta cuenta son gestionados por una
comision paritaria integrada por representantes de la empresa y de los trabajadores, v se
destinan al abono de ayudas sociales a los trabajadores

NOTA N° 12. SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Compariia forma parte
del Grupo Consolidado Fiscal n® 8/86, formado por la Sociedad Estatal de Paricipaciones
Industriales y las sociedades residentes en territoric espaficl en las que posese una
participacion directa o indirecta superior al 75% vy la mayoria de los derechos de voto,
conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades

La aplicacion del régimen de fributacién consolidada supone que se integren en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos
individuales por el Impuesto de Sociedades. Por esta razon, la compensacion en el
ejercicio de bases imponibles negalivas aportadas al Grupo, implica la recompra de los
créditos fiscales comespondientes, por un importe de 51 miles de euros, que se incluye en
el epigrafe "Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2017 adjunta (dicho importe fue de 96 miles de euros en el ejercicio 2016).

A 31 de diciembre de 2017, existian bases imponibles negativas pendientes de
compensacion por un importe de 1.775 miles de euros procedentes integramente de |os
rs-si.illacfus negativos del ejercicio 2010 en que la empresa acometidé un Expedients
Regulacion de Empleo (& 31 de diciembre de 2016 el importe de pendiente de
compensacion de bases imponibles negativas ascendia a 1.957 miles de suros).

Dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el importe relativo al Impuesto sobre
Beneficios asciende a un gasto de 422 miles de euros en 2017 (un gasto de 573 miles de
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euros en 2016). El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente {en
miles de euros):

Descripcian 2017 2016
[mpuestn Corriene:
Por operaciones: confinuadas 143 2648
Impuests Difendn;
Por aperacionas continuadas 78 287
Ajuste Irmpuesta Anficipados Ejercicios Antericres por camblo del tip bpagibve (Ley 2TI2014) 0 e}

Total Gasto por kmpuesto _an 573

La Compafila presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios determinados conforme a la legislacién fiscal estan sujetos,
en el afio 2017, a un gravamen del 25 % por ciento sobre la base imponible (25% en &l
ano 2016). De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por Inversiones
¥y creacion de empieo,

El detalle de la conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con |a
base imponible del impuesto de sociedades, seglin los modelos aprobados en la
Resolucion de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
es el siguiente para los ejercicios 2017 y 2016:

Igrass ¥ gaslos
Cuenia de Pérdidas y  directamonto imputados
ARG 20T Ganancias &l patrimanio neto Resorvas Total
Zdidas de ingresos ¥ Gastos del Eeeicia 1.415 1] i 1415
Aamanios D, By o Diksmin. Aurmeritos Dl min.

npuesio sobre Sonkedaces F i) 422
Dikerancias Parmananies [a] 0
Diferancias Temporanias:

- GGA Drigen o o Rlercicio B0 250
- DO OFhZST BN eETiCios aneriones <130 <1.360
Compansaciin b B de garicios ameriaes -182 =182
Base imponibio {resulaok facal H45 545

Para el ejercicic 2016, dicha conciliacion se expresa en el cuadro siguients

Ingrascs v gastos
Cuania de Pérdidas y  dirootamente mputados
AND 2016 Gananclas il pakrimonio neto Reservas Total
Saidos de | s del cig LE a 1] 1545
Aumenios Disamin, Airmenios Chisrmin. Ausmentog D i,

Impisesio sobve Soc kdades 573 5r3
DHlarencias Permaneies 2 2
Didwwncias Temporanas

- GO Crigen an o aercicio 245 kL]
= DN QIS SN BRENCICIiGS anler iones 2R =1.383
D:lr%m = Bil da meroicios aneriones ) -343
Base Srponies {raskiaco fscal) 1.030 1,030



El detalle del calculo de impuesto de sociedades en ambos ejercicios a partir del
resultado contable del ejercicio antes de impuestos es el siguiente para ambos periodos:

_Descripcion il e
Fasaillads Contabils Antes do Impuestcs 1837 2.518
+ Diferencias Pammangntos

Puaranios i) 2
[Base Contable gl impunsta 1,837 L5

Disminuckones | -1.360 1,382
Base Imponile Previa 737 1.3':;5_
Compensacitn 75% Bass knponible Negathva | .
Base imponibie Fiscal 545 1,928
Cusila itegra al 25% a8 757
Dsducciones de & cucka 44 87
‘Custa Liguida | Cuota Fiscal g2 180
Mecompra Grédita Fiscal 51 ]
Rewenciones y Pages & Cuenis 0 -4
P Liquidacisn Imp. Sobre Sociedades (vinse Nata 852 y 18) - N -

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue (en miles

de euros);
DmrEHm 2017 2016

Base Imponibie Fiecal ol 28% 136 257
Deducciones da e Cuois del sjercicio 44 BT
Recompra Cradiio Fiscel al 28% 51 0
Diferencias Tamp, netas al 25% 2m BT
Ajuste Impuestn Anticipados Ejercicios Anterfores par cambio del ips imposif (Lay Z772004) o 1]
Gasto del Ejerciclo 422 573

El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos =
efectos contables y fiscales, y del saldo de la cuenta de Active por Impuesto diferido, esta
referido fundamentalmente al Expediente de Regulacion de Empleo del afio 2010 y a la
limitacién a las amortizaciones fiscalmente deducibles del inmovilizado matedal e
intangible correspondiente al periodo impositive de los afios 2017 y 2018, siendo el
movimiento registrado en dichos ejercicios el siguiente (en miles de euros):

a



2m7T 2018
Diferencia Efecto Diferencia Efecto
Temporaria Impositive Tempaoraria iImpositiva

Compromisos por jubilacidn anticipada ERE
2010 1.730 43z 2.806 701

Limitacidn a ks amortizacionss fiscalments
daducibles Lay 16/2012 62 &S 299 75

TOTAL : 1.992 497 3.105 776

A 31 de diciembre de 2014 la sociedad procedit a ajustar los saldos de las cuentas de
Activo por impuesto diferido atendiendo a la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades que establecid una bajada progresiva de los
tipos impositivos del Impuesto (28% para el ejercicio 2015 y 25% a partir del sjercicio
20186). Los importes del ajuste por este concepto, recogidos a diciembre de 2015 y 2014,
ascendieron a, 1 miles de euros y 237 miles de euros, respectivamente.

En relacion con los compromisos de jubilacidn anticipada asumidos por la Compaiiia
en el ERE 2010, a partir del afio 2010 se generd un impuesto anticipado por la parte del
valor actual de los compromisos por prejubilacion, a 31 de diciembre de 2010, gue
excedla de las cantidades legalmente exentas de acuerdo con la normativa fiscal
aplicable. A medida que la Compafia vaya realizando pagos por encima de las
cantidades que se tomaron como gasto deducible en el afio inicial del ERE, se irg
compensando el impuesto anticipado generado en su momento. En el afio 2017 &l
montante de pagos realizados sobre el que se ha realizado la compensacion del impuesto
anticipado ascendio a 837 miles de euros (981 miles de euros en el ejercicio 2016},

En cuanto al Activo por impuesto diferido por amortizaciones obedece a la aplicacion
de la Ley 16/2012, 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y al impulso de la actividad
economica que establecia, en su articulo 7, un régimen transitorio limitando las
amortizaciones fiscalmente deducibles en el Impuesto de Sociedades en los ejercicios
2013 y 2014. De acuerdo con dicho régimen transitorio, el impuesto anticipado se
compenss a partir del primer periodo impositivo iniciado en el afio 2015 en un periodo de
10 afios de forma lineal u opcionalmente hasta que concluya la vida dtil de los bienes
objetos de amortizacion. La empresa opto, en el ejercicio 2015, por su compensacion por



décimas partes a partir de dicho ejercicio; habiendo ascendido, dicha compensacion a 27
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 existian saldos deudores con las Administraciones
Publicas, por importe de 7.350 miles de euros, que comrespondian a la cantidad pendiente
de devolucion por la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria (AEAT) de acuerdo
con las liquidaciones del IVA referidas a los cuatro Gltimos meses del afio 2017 (a 31 de
diciembre de 2016 el saldo, por un importe de 7.024 miles de euros, correspondia & las
liquidaciones del IVA referidas a los Gltimos cuatro meses del afio 2016).

A la fecha de cierre del ejercicio estaban registrados saldos acreedores a favor de las
Administraciones Publicas por un importe, a 31 de diciembre de 2017, de 411 miles da
euros que correspondian a las liquidaciones de Seguridad Social y retenciones del IRPF
del mes de diciembre de 2017, 244 y 167 miles de euros, respectivamente. (A 31 de
diciembre de 2016, los saldos acreedores totales por este concepto ascendian a 420
miles de euros; de los que 262 miles de euros correspondian a pagos pendientas a |z
Seguridad Social y 158 miles de euros a retenciones por IRPF).

La Compafiia tiene abiertos a inspeccién, a 31 de diciembre de 2017, los ejercicios
2013 y siguientes del Impuesto de Sociedades, y los ejercicios 2014 y siguientes del resto
de impuestos que le son aplicables. No se espera que puedan ponerse de manifiesto
pasivos contingentes de naturaleza fiscal que afecten de forma significativa a las cuentas

anuales.
NOTA N S0S Y GAST
A) Neto de la Cifra cios

Los ingresos incluidos en la cuenta de explotacion se derivan de ventas de fabaco,
subproductos, semillas y prestacion de servicios por maguila de tabaco. El detalle en
miles de euros es el siguiente:



Descripcion 2017 20186

Venias de mercaderia 0 24
Venias de tabaco Br.o97 66, 666
Ventas de subproducios 1.742 2.515
Ventas de semillas 20 288
Ingresas por Maquila B40 821
Total T0.570 TO.B15

De la total cifra de ventas de tabacos y subproductos, 264 miles de euros
corresponden al mercado nacional (317 miles de euros en 2016), habiéndose efectuado
directamente exportaciones durante el afio 2017 por un valor total de 69.475 miles de
euros (69.164 miles de euros en 2016). Los ingresos por maquila corresponden a la
prestacion por CETARSA de servicios por la transformacion de tabacos propiedad de
terceros.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es Ia
siguiente (en miles de euros):

Descripcion 2017 2016
Espafia 595 627
Linidn Europea B0, 523 58,723
Otrcs 8.752 11.265
Total 70870 70.615

La gran mayoria de las ventas se han efectuado en euros. En la nota 8 A.3 se detallan
las ventas realizadas en USD.

B) Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” de los ejercicios 2017 v 2016
presenta la siguiente composicion (en miles de euros);

Descripcion 207 2016

Compras de Mercaderias 4] 21
Total ] 21

El saldo de las cuentas “Consumo de materias primas y otras materias consumibles”

de los ejercicios 2017 y 2016 presenta la siguiente composicion (en miles de euros):



Descripcion 2017 2018

Compras de Tabaco 53.805 46.553
Compeas de Ofros Aprovisionamientos 2.021 20485
Variacion de Exstencias =2 843 31.852
Total 52.883 52.451
Correcciones valorativas por deferioro 0 19

El detalle de las compras de mercaderias, materias primas y ofras materias
consumibles efectuadas por CETARSA durante los ejercicios 2017 y 2018, atendiendo a
su procedencia es el siguiente (en miles de euros):

Descripcian 2017 2016
MNacionales 54.132 48.741
Infracomunitarias 852 848
Importaciones g42 831
Total 55.826 48.620

C) Gastos de Personal

C.1 Sueldos, Salarios y asimilados.

El saldo de la cuenta de “Sueldos, salarios y asimilados” de los ejercicios 2017 y 2016
presenta la siguiente compaosicion (en miles de euros):

Descripcién 2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados 7.823 7648
Total 7.823 T.648

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley 3/2017, de 27 de junio, de
Presupuestos Generales del Estado para 2017, las tablas salariales aplicables a todo &l
personal de la empresa se actualizaron en un 1% dentro del limite méximo fijado por
dicha normativa. (En el afio 2016 |a sociedad procedio al abono del 49,73% del importe de
la paga extra cormespondiente al segundo semestre de 2012 en aplicacion de lo previsto
en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2016. Con dicho pago se completd
la recuperacion de la paga extra correspondiente al segundo semestre de 2012 que se




suprimié en 2012 en aplicacion de lo dispuesto en el Real Decreto Ley 20/2012, de 13 de
julio. El importe total del gasto se habia provisionado en el afio 2015).

El resto de la variacion en los importes de las cifras de sueldos vy salarios en ambos
ejercicios cbedece, fundamentalmente, al diferente nivel de actividad que llevé aparejado
variaciones en el nivel medio de empleo del personal fijo discontinuo.

C.2 Cargas Sociales

El saldo de |a cuenta "Cargas sociales” de los ejercicios 2017 y 2016 presenta la
siguiente composicion (en miles de euros):

Descripcion 2017 2016
Clras cargas sociales 2.570 2,53
Total 2.570 2.532

Del importe total registrado en Otras cargas sociales 2.320 miles de euros
corresponden a las cuotas comrespondientes de la Seguridad Social (2.262 miles de euros
en 2016) y 250 miles de euros a otros gastos sociales (270 miles de euros en el ejercicio
2018).

En esta Ultima partida se recogen fundamentalmente los gastos sociales derivados de
la aplicacion del Convenio Colectivo tales como vestuario, material de seguridad,
formacion, seguros de vida y accidente, etc,

D) Resulta r la enajenacién de inmovilizado

En el afio 2017, la Compaiiia obtuve un beneficio de 219 miles de euros de elementos
de inmovilizado material (durante el ejercicio 2018, dicho importe ascendié a 15 miles de
euros). En ambos ejercicios, el inmovilizado objeto de enajenacion estaba amortizado en
su integridad, (Mota 5)



E)T

es denominadas en m njera

Los gastos por compras del ejercicio 2017 en moneda extranjera, expresados en
euros, han ascendido a 863 miles de euros (942 miles de euros en el gjercicio 2016). La
totalidad de las transacciones en moneda extranjera se han realizado en USD.

NOTA N° 14. PROVISIONES Y CONTIGENCIAS

dos del ERE

Com or prejubilac

En el ejercicio 2010 la Sociedad constituyd una provision por los compromisos
de prejubilacion asumidos corespondientes al Expediente de Regulacion de
Empleo aprobado en dicho afio. A 31 de diciembre de 2016 el valor estimado de los
compromisos de prejubilacion era de 2 806 miles de euros. Durante el afio 2017 se
abonaron con cargo a dicha provision 837 miles de euros por los pagos de las
percepciones correspondiente al personal afectado, y se registraron en concepto
de actualizacion de intereses, por esta provisién, 0,3 miles de euros. Por su parte
se registraron cargos por 239 miles de euros correspondientes a la estimacion de
los menores importes a pagar, en futuros ejercicios, por dichos compromisos
debido, fundamentaimente, a bajas en el personal acogido al programa de
prejubilaciones derivadas de fallecimiento o por acogerse, algunas de las personas
afectadas, a jubilacion anticipada.

Consecuencia de todo lo anterior, el valor estimado de los compromisos por
prejubilacion pendientes de pagos a 31 de diciembre de 2017 es de 1.730 miles de
euros (2.806 miles de euros al ciemre del ejercicio 2016), de los que 707 miles de
euros comesponden a los pagos a realizar a lo largo del afio 2018 y se recogen
como provisiones a corto plazo (881 miles de euros al ciere del ejercicio 2017).

Las principales hipotesis financieras y actuariales utilizadas en dicho analisis
han sido las siguientes:

il




Descripcion 2017 2016

Tipos de descuento 0,013% 0,015%

1% &n 2018 1% en 2017

Tasa ds crecimionio de jos salarice 1% & parfir de 2018 2% a partr de 2018

Tablas de superdvencia PERMF2000P PERMF20008
Sistama da Sistema de

Sistema financiero capltalizacion capitalizacion
individhual individuad

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no tiene pasivos contingentes por
avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso normal del negocio
{268 miles de euros al cierre del ejercicio 2016).

Supresion de la paga exira segundo semestre de 2012

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.1 del Real Decreto-ley 20/2012,
de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria v de
fomento de la competitividad, que establecio para el ejercicio 2012 la supresion de
la paga extraordinaria para el personal del sector piblico definido an el articulo 22.
Uno de la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado, en el
que se inciuye a las sociedades mercantiles piblicas, la Sociedad suprimié el pago
de dicha retribucién a su personal dicho ejercicio; v, en base a las consultas
formuladas a la Intervencion General de la Administracion del Estado (consulta
3/2012) y al ICAC (BOICAC n® 92 de diciembre de 2012) en el afic 2012 no sa
podia considerar probable que existiera una obligacion presente, por o que no
procedia la dotacion de una provision por las sociedades mercantiles piblicas en
relacion con las aportaciones pendientes, debiendo informarse en la memoria de
las cuentas anuales de la contingencia derivada de las posibles aportaciones a
realizar de acuerdo con el articulo 2.4 del Real Decreto-Ley 20/2012.

De acuerdo con la Leyes de Presupuestos y ofra nommas presupuestarias,

aprobadas entre los afios 2014 a 2016, la sociedad registrd en dicho periodo la
totalidad del gasto habiéndose completado los pagos comespondientes en el afio

\



2016 en que se reconocid la parte pendiente de dicha paga por importe de 185
miles de euros (el 49,73% del importe de dicha paga).

Paralelamente, las organizaciones sindicales representativas de CETARSA
plantearon conflicto Colectivo en relacién con la supresion de la paga extra en &l
ejercicio ante |a Audiencia Nacional incluyendo entre las cuestiones planteadas lo
referido a la retroactividad de la norma. La Audiencia Nacional, con fecha 1 de
marzo de 2013, planted cuestibon de constitucionalidad ante el Tribunal
Constitucional para que se pronunciara sobre la legalidad de la aplicacién del RDL
a aquella parte de la paga extra devengada, en el caso del personal laboral dal
sector plblico, a la fecha de entrada en vigor del citado RDL, 15 de julio de 2012,
Finalmente, el Tribunal Constitucional, con fecha 30 de abrl de 2015, dictd
sentencia declarando la extincidn de la cuestion de constitucionalidad planteada
por desaparicion sobrevenida del objeto tras el pago del 24,04% del importe de |3
resefiada paga extra. Posteriormente, la Audiencia Nacional dictd, con fecha 8 de
junio de 2015, sentencia desestimatoria sobre el resto de las pretensiones de las
organizaciones sindicales en su demanda de Conflicto Colectivo. Dicha sentencia
fue recurrida en casacién por las centrales sindicales UGT y USO siendo
desestimado el recurso por la Sala de lo Social del Tribunal Supremo en una
sentencia de fecha 6 de octubre de 2016 que confirmaba la sentencia de |z
Audiencia Nacional de junio de 2015.

Consecuentemente con todo lo anterior, la contingencia ya no tenia efecto
alguno en el ejercicio 2017.

No existen otro tipo de contingencias al cierre del ejercicio.

NO INFORM BRE MEDI

La Compariia ha realizado en el ejercicio 2017 actuaciones medioambientales an las
areas de cultivo de tabaco y actividades industriales al objeto de preservar v conservar &l
medio ambiente. Las actuaciones se desarrollan a través del personal de la Compafiia



que se integra en el Departamento de |+D de CETARSA, no siendo significativos, en el
conjunto de gastos de la Compafila, los incurridos en esta materia.

Durante el afio 2017 la Compaiiia no ha realizado inversiones ni incurmido en gastos
gue estuvieran dirigidos especifica o exclusivamente a la minimizacién dal impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA N° 1 IONES, DONACI GADOS

La cuenta de Subvenciones, donaciones y legados recibidos, recoge el importe
pendiente de imputar a resultados de las cantidades recibidas en concepio de
Subvenciones de Capital.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle, en miles de suros, es el siguiente:

Descripcion 2017 2016
Organismos concedentes:

Administracion ded Estado y Comunidades Autdnomas
Fecha de cobro: Entre 1987 y 1097

Saldo Inicial BO 117
Traspasos a Resullados en el Ejercicio -3 37
Saldo Final 48 &0

Al cierre del ejercicio 2017 la Compaiiia habia cumplido con todos los requisitos
necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Las subvenciones se imputan al resultado a medida que se amortizan los bienes en
los que se han materializado. No obstante, de acuerdo con la legislacitn fiscal vigente en
su momento, el computo a efectos fiscales del ingreso correspondiente se hizo en un
pericdo maximo de diez afios aun cuando el ritmo de amortizacidn fuera inferior. Por ello,
la Compania recupera en su declaracion anual del Impuesto sobre Sociedades la
tributacion anticipada de dicha subvencion.



Dicho importe no se activd en su momento v, por ello, no resultd preciso ajustar el
saldo de estas subvenciones a 31 de diciembre de 2007 por el efecto del impuesto de
acuerdo con la nueva normativa contable.

TAN°17. H POSTERIORE RE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre que puedan afectar a los
estados financieros cerrados a 31 de diciembre de 2017 salvo todo aquello ya comentado
en la presente memoria.

NOT OPERACION ON PARTES VI AS

A) Sal nsaccion nculadas

El importe, en miles de euros, de los saldos en balance, a 31 de diciembre de 2017,
con vinculadas es el siguilente:

Descripcién 2017 2016
Saido Deydores
Imersiones Financieras a Largo Plazo:
SEPIDES ) B
Imversiones en empresas del grupo (ver nota N° 8.A.2) 3.563 8.530
Total Devdores 3.562 B.548
Saldo Acreedores
Impuesto sobre Sociedades SEF| (ver nota N° 12) 143 282
Acresdores Comerciales:
SEPIDES B B
Total Acreedores 148 290

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2017
y 2016, en miles de euros, es el siguiente:



Descripcion 2017 2016

Ingresos

|F SEP| por engjenacion y ofros 4 b
Total Ingresos 4 5
Gastns

GF SEPI por enajenacidn y ofros 35 28

Sendcios recibidos

SEPI 2 2
__ SEPIDES 83 81
Total Gastos 120 111
B) buciones al C de Administraci a Alta Direccion

Las refribuciones por todos los conceptos a los miembros del Consejo de
Administracién y al personal de Alta Direccion de la Compafila ascendieron durante el
ejercicio 2017 a 723 miles de euros (738 miles de euros en el 2016) de acuerdo con &l

siguiente detalle;

Descripeién 207 2016
Administradores
Diatas 95 gr
Alls Direccidn
Refribuciones Salariales Totales 628 a1

En las retribuciones referidas a los sueldos de alta direccidn se han recogido los
Importes abonados durante el afio 2017 a 5 personas, que tenian tal condicién de acuerdo
con lo dispuesto en el RD 451/2012. A 31 de diciembre de 2017 el nimero de personas
que integran el personal de alta direccion es de 5 (a 31 de diciembre de 2016 eran
tambien 5 personas), estando sus remuneraciones dentro de los limites establecidos para
las sociedades mercantiles estatales del grupo |l de acuerdo con lo dispuests en &l RD
451/2012 y las disposiciones que lo desarrollan, fundamentalmente, la OM del Ministerio
de Hacienda y Administraciones Publicas de 30 de marzo de 2012. Los cargos sujetos &
lo dispuestc en el RD 451/2012 se refieren a la Presidencia, Direccion General ¥
Direcciones Adjunta a la Presidencia, Comercial y de Administracion y Finanzas. Las
retribuciones de este personal estdn integradas por una retribucion basica, un
complemento de puesto y un complemento variable gque se abona en funcidn del



cumplimiento de los objetivos asignados conforme a parametros evaluables. La cantidad
comespondiente al complemento variable se percibe al afio sigulente en funcién de la
evaluacion del cumplimiento de los objetivos en el ejercicio anterior v el importe asignado
se pondera por el tiempo durante el que se ha ejercido el cargo en el gjercicio objeto de
evaluacion.

En el afio 2016, dentro de las remuneraciones percibidas por el personal de alla
Direccion se recogen las cantidades abonadas en concepto de recuperacion de la paga
exira correspondiente al segundo semestre de 2012 en aplicacién de la Ley 48/2015, de
28 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para 2016 (48,73% del importe de
la paga extra) que se percibieron en el mes de abril de 2018 (ver nota 14)

Asimismo el nimero de miembros del Consejo de Administracién, a 31 de diclembre
de 2017, era de 12 personas (10 personas a 31 de diciembre de 2016) dentro de los
limites fijados en la normativa aplicable.

No existe ningun tipo de anticipo, préstamo o crédito concedido a los miembros del
Consejo de Administracién, o al personal de Alta Direccion de la empresa a 31 de
diciembre de 2017. Tampoco existen obligaciones asumidas por la Compafiia a titulo de
garantia respecto de dichas personas ni contratos de seguros.

Los Administradores de CETARSA, vy las personas vinculadas a los mismos, segln los
articulos 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no tienen situaciones de
conflictos de interés, directo o indirecto con la Compafiia, a excepcién de o indicado a
continuacion:

- A 31 de diciembre de 2017:

Conse|ara Sociedad Obyjeto social Cargo
D" Rocio Ingeimo Hesss Altadis, 5.4 | FB0rcecitn y Comercio de- | Diractors de Asunios Comorativs
Tabeo ¥ Legales
Fabrcaciin y Comercio de | Product Deselogment Manage:
0.
Jamge Alpnso Rueds Aladis, 5.4, ok -
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- A 31 de diciemb 16:

Consajara Sociedad Objeto social Cargo
Fabricacion ¥ Comercio de |Dimctora de Asuntos Comporativas
L. Rocio Ingehms Heras Alads, 5.4 Tafars ; ol
Fabricagitn y Comercio de | Produect Deslopment Managar
0. Jorge Alorso Rueda Aladie, B4 T Cigar

* A 31 de diciembre de 2017, D" Rocio Ingelmo Heras y D. Jorge Alonso Rueda
poseen, respectivamente, 1.028 y 4278 acciones de la sociedad Imperial
Tobacco Group PLC.

No obstante, determinados miembros del Consejo de Administracién desarrollan
cargos directivos o funciones relacionadas con la gestion de emprasas del grupo al que
pertenece la Compafiia que no han sido objeto de inclusion en esta nota de la memaoria, al
no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de
potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por
la que se modifican la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobiermo
corporativo y el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por &l Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Tampoco se entiende gue las situaciones
descritas en los cuadros anteriores supongan conflictos de interés efectives con los
intereses de la Sociedad,

NOTA N° 19. OTRA INFORMACION

A) Persona

El nimero medic de personas empleadas durante los ejercicios 2017 y 2018,
desglosados por categorias ha sido el siguiente:

Descripcion 2017 2016
Directivos 5 5
Técnicos 45 45
Administrafivos 17 17
Subakerncs 50 47
Operarios 199 200
Total 36 314




A 31 de diciembre de 2017, la plantilla de CETARSA, incluyendo a todo el personal
que se integra en el censo de trabajadores fijos-discontinuos, con independencia de gque
estuvieran dados de alta en esa fecha, asi como el personal eventual de aita en |a
empresa a dicha fecha, era de 367 personas (392 personas a 31 de diciembre de 2016} v
su distribucién por categorias v sexo era la siguiente:

2017 2016
Descripeidn Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directvos 5 0 5 5 4] 5
Técnicos 3A T 45 38 T 45
Adminisiralivos 4 20 24 4 20 24
Subakermos £4 G (11 48 5 53
Operarics 7 162 233 o4 17 265
Total 172 195 367 189 203 382

B) Honorarios de Auditoria

Los gastos por honorarios por los trabajos de auditoria por la revision de las cuentas
anuales referidas al ejercicio 2017 ascendié a 15 miles de euros (15 miles de euros en &l
ejercicio 2016). Asimismo, durante el ejercicio 2016 se contrataron otros trabajos con la
empresa que realiza la auditoria de los estados financieros por un importe de 6§ miles de
BUIDs.

obre el iod de pago a s. Disposicion

adicional tercera. «Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de § de julio.

Los plazos de pago de CETARSA a sus proveedores se sitian, en todos los
stpuestos, dentro del periodo maximo legalmente establecido. No obstante, por causas
no imputables a CETARSA, a 31 de diciembre de 2017 existian saldos pendientes de
pago de facluras emitidas por proveedores con anterioridad a 31 de octubre de 2017 por
un importe total de 21 miles de euros (7 miles de euros en al ejercicio 2016).

El detalle de los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre del
balance en el ejercicio 2017 y 2016, en euros, es el siguiente:



Descripeldn 2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveadores 17,25 17.88
Ratio de operaciones pagadas 17,49 19,03
Raiio de operaciones pendiente de pago o928 728
Descripcion 2017 2016
Importe Importe
(euros) (Buros)
Total pagos realizados T7.233.608 64,686,054
Total pagos pendientes 2.303.292 7.083. 447

El caiculo de los periodos medios de pago se ha hecho de acuerdo con el

procedimiento establecido en la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016,



Informe de Gestidn



INFORMEDEGESTION

&n de los ne i e la Sociedad y si itn de la Compafia

La actividad de CETARSA, y del conjunto del sector del tabaco en rama en Europa, ha
estado fuertemente condicionada, en las Ultimas campafas, por los cambios
sustanciales en el marco regulatoric que afecta al entorno en que desarrolla su
actividad la compafiia; tanto por lo que se refiere a la entrada en vigor de la nueva
Politica Agricola Comun (PAC), cuyos efectos totales ya se produjeron de manera
efectiva en la cosecha 2015, como por el fuerte incremento en la presién regulatoria
sobre el consumo de tabaco que se ha producido y que ha incidido, de forma negativa,
en la evolucion de las ventas legales de labores de tabaco en Espafia v en el conjunto

de Europa.

La nueva PAC ha supuesto un cambio muy profundo en la orientacisn de los sistemas
de ayudas comunitarias al pasarse de un sistema basado en los denominados
“derechos histdricos” a otro orientado a las ayudas por superficie; estableciéndose un
proceso progresivo de convergencia de las ayudas, tanto externa entre los distintos
paises de la UE como interna entre las distintas zonas de produccitn v los distintos
sectores agricolas dentro de un mismo pais. En el caso espafiol, denfro del margen de
actuacion previsto en la normativa comunitaria, se han fijado diversos mecanismos
para evitar ajustes bruscos en los niveles de ayudas percibidos por los agricultores. En
todo caso, si bien el sector productor de tabaco espafiol ha mantenido una buena
posicion relativa, el nuevo sistema ha incidido en un ajuste en los niveles de
rentabilidad de las explotaciones al disminuir el nivel de ayudas indirectas relacionadas

con la produccion.

Por su parte, desde el afio 2008 se ha venido produciendo una fuerte caida en los
mercados europecs de cigarrillos consecuencia del sustancial aumento en la presion
regulatoria sobre el consumo de tabaco, del progresive aumento en los elevados
niveles de imposicion que gravan el consumo de las distintas labores del tabaco ¥, 8n
parte como consecuencia de lo anterior, el auge en el contrabando con una incidencia
significativa en los niveles de ventas legales de tabaco en Espafia v el conjunto de los
palses europeos,

\
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Este proceso de fuerte incremento en la presidn regulatoria se ha concretado en
Espania con la trasposicién definitiva, a lo largo de 2017, de la Directiva Europea sobre
Productos de Tabaco 2014/40/UE), que implica duras restricciones en el envasado,
etiquetado e ingredientes y que se ha sumado a las normas ya existentes como la
prohibicion de fumar en espacios publicos cerrados y de trabajo, la prohibicién total de
patrocinio y de la publicidad o la prohibicion expresa de la venta de tabaco por
Internet. A ello debe afadirse restricciones adicionales a las fijadas por la Directiva
Comunitaria (TPD), que tiene caracter de minimos, que se han establecido en algunos
paises de la UE como el empaquetado genérico o las iniciativas emprendidas en
Francia para fijar un precio minimo de las cajetillas de 10 euros/ cajetilla.

En el caso del mercado espafiol de labores de tabaco, la evolucién negativa en los
niveles de ventas legales se ha concretado en un fuerte descenso en las ventas de
cigarrillos a partir del afio 2008; con un ajuste superior al 50% en el periodo 2008-
2017. Esta tendencia negativa en la evolucion de las ventas legales de cigamillos se
inicio a partir del afio 2009 con caidas muy significativas entre los afios 2009 a 2013
(con tasas medias anuales de ajuste del 12%) y ajustes ya mucho menos significativos
en los afios 2014 a 2016 (en el entorno del 1% anual); si bien en el afio 2017 se ha
producido una bajada en niveles superiores a los Gltimos ejercicios (-3,71%). En este
contexto, las industrias manufactureras han venido reduciendo sus volimenes de
compra de tabacos europeos en los distintos paises productores de tabaco en rama en
Europa, a la vez que han acometido ajustes significativos en sus instalaciones
productivas en esta zona.

En este escenario dificl e inclerto, cuya incidencia se extendera a las futuras
campanas, la empresa ha tenido que ir adaptando, progresivamente, sus cifras de
contratacion y compra a la evolucion previsible de la demanda por parte de las
empresas manufactureras. La incidencia en los préximos ejercicios estard afectada por
el impacto de la entrada en vigor de la nueva Directiva Comunitaria sobre productios
del tabaco (TPD) asi como los riesgos asociados con las nuevas medidas implantadas
en algunos paises.

Durante el gjercicio 2017 se ha producido, de manera fundamental, la comercializacién
de la cosecha 2016 cuya compra y transformacion se produjo entre septiembre de
2016 y el mes de junio de 2017. En este sentido, los volimenes de compra de la
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cosecha 2016, dentro del proceso de ajuste gradual en las cifras de contratacion y
compra de las dltimas cosechas, fueron inferiores en un 1% a los de la cosecha
precedente, lo que afectd a los volimenes de tabacos comercializados a lo largo del
ejercicio 2017, asi como al nivel de actividad de las fabricas de la empresa.

En el complicado entorno econdmico en que se desarrolla la actividad del sector de
tabaco en rama, los resultados obtenidos en el ejercicio 2017 pueden considerarsa
satisfactorios habiéndose conseguido un nivel de resultados por encima de las
estimaciones presupuestarias para el periodo v manteniéndose la sdlida situacion
patrimonial y financiera de al empresa.

En todo caso, el conjunto de circunstancias que inciden sobre el entorno en gue
desarrolla su actividad la empresa tendran. sin duda, un efecto a medio plazo v
requeriran que se mantengan, por parte de todos los agentes que Intervienen en &l
sector del tabaco en rama, los grandes esfuerzos que se vienen realizando para
adaptar su actividad a un marco cada vez mas exigente, debiendo proseguirse en &l
proceso de optimizacion en toda la cadena del tabaco y en la mejora del tabaco
espafiol que constituyen condiciones necesarias para la sostenibilidad del sector en el
medio plazo.

Cumplimiento articulo 262.1 de la Ley de Sociedades de Capital en relacion con

I odo medio ago a proveedoras.

El periode medio de pago a los proveedores en el ejercicio 2017 ha sido de 17 dias,
encontrandose dicho periode medic por debajo del maximo establecido en la
normativa sobre morosidad,

Acontecimientos posteriores al cierre

Hasta la fecha de la formulacidn de las presentes cuentas anuales no se han
producido acontecimientos que incidan sobre las cuentas anuales referidas a 31 de
diciembre de 2017 mas alla de todo aquello reflejado en |a presente memoria.



en materia de | tigacién v Desarr

Durante el ejercicio 2017 CETARSA, a través de su departamento de 1+D, ha
proseguido realizando sus tareas de asesoramiento técnico a los agricultores
encaminado, ademas de a la mejora de la calidad del tabaco y su adecuacion a los
requerimientos de los clientes y a la optimizacion de las explotaciones agricolas, al
desarrolio de practicas de cultivo gue permitan una adecuada preservacion del
medioambiente y el mantenimiento de la biodiversidad propia de las diferentes zonas
de cultivo; lo que se incardina, por otra parte, dentro de los objetivos de la PAC que ha
puesto su acento, entre otros aspectos, en una mayor “ecologizacion” del sistema de
ayudas comunitarias.

Asl se ha seguido con el plan de mejora genética con el objetivo de obtener
variedades mas resistentes a las enfermedades y plagas propias del cultivo en
Espania. Este plan esta permitiendo, para los distintos tipos de tabaco, la obtencién de
variedades con resistencia mdltiple a las principales plagas y enfermedades, lo que
afecta de manera muy favorable al mantenimiento de la productividad y calidad
conseguida por los diferentes cultivadores y contribuyendo, de esta forma, a la
optimizacion de sus explotaciones y a la consecucion de los obhjetivos
medicambientales al minimizar la necesidad de utilizacion de productos fitosanitarios.

Asimismo, en el afio 2017, se han realizado ensayos de colaboracion con diferentes
emprasas privadas para testar todas aquellas materias activas nuevas con el fin de
valorar su eficacia y el impacto medioambiental que puedan tener,

Acciones Propias

En el ejercicio 2017 la Compafiia no ha realizado operaciones con acciones propias,
habiéndose mantenido invariable la composicion del accionariada.

go de in tos financier rincipales ri e incertidumbre los
se enfrent ociedad

MNos remitimos a lo ya indicado en la memoria.



Formulacion de las Cuentas
Anuales por el Consejo de
Administracion
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Conforme al Articulo 253 puntos 1 y 2 del Texto Refundido da la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion de la Compafiia Espaniola de Tabaco en Rama,
S.A. (CETARSA), en su reunién del dia 28 de febrero de 2018, ha formulado las cuentas
anuales de Compariia Espafiola de Tabaco en Rama, S.A., la propuesta de distribucién
de resultados v el informe de Gestién anexo a este documento, todos correspondientes al
ejercicio 2017,
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